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  اٌثز٠ب ٌلأطُٙ الأٚرٚب١تصٕسٚق 

الأ٩ه٩ثٰخ ّ الأ٨ٍٞ اٍ٪ثأ ٯَزض٠وِٟز٪ػ  اٍزض٠به٭ط٤ل٩ّ 

 

 

ِس٠ز اٌصٕسٚق 

 اٌجش٠زة ٌلأطٛاق اٌّب١ٌتشزوت 

ٔشزة اٌّؼٍِٛبث 

 

 

 

 

 

، ٚحُ إجزاء أذز ححس٠ث  ٧22/06/1999ٝـ  ا٠ٛ٪اُْ 09/03/1420خ صسرث شزٚط ٚأحىبَ اٌصٕسٚق بخبرٞ

 . َ  / 07 /192011٘ـ اٌّٛافك    1432/  08/  18  بخبر٠د ٌٙب

حؼس٠ً ِظخشبر الإطخثّبر إٌٝ ِس٠ز اٌصٕسٚق ببٌببطٓ ٚإٌغبء رطَٛ : ٘ذٖ إٌظرت حؼىض اٌخغ١١زاث اٌخب١ٌت

الإطخززاز اٌّبىز



 

 

إشؼبر ٘بَ 

 

٧ن٥ ثو٤بٯخ ٓجٚ ارقبم ٓواه ثشأ١ الاٍزض٠به ُٮ  ا٠ٛوٜ٪ٟبدٯٔوأ ٣شوح ه٬ٜ ٗٚ َٟزض٠و أ١ 

اٛظ٤ل٩ّ ٛلاٍزض٠به أ٩  ٠ٛلائ٠خشٖ ثب٤َٛجخ   ٟب ٗب١ ٛل٫ ا٠َٛزض٠و أ٭٩ئما . اٛظ٤ل٩ّ ٢ٟ هل٦ٟ

الاٍزوب٣خ ث٠َزشبه ٟبٛٮ َٟزٔٚ، ٟن الأفن ُٮ  ُو٦ٰٜؽ٪ٙ أ٭ ٢ٟ ٟؾز٪ٯبد ٧ن٥ ا٤ٛشوح، 

 . اٛظ٤ل٩ّ ئ٠٣ب ٯٔ٪ٝ ثنٖٛ ه٬ٜ َٟإ٩ٰٛز٦ اٛشقظٰخ الاهزجبه أ١ ٗٚ شقض ٯَزض٠و ُٮ

اٛظبكهح ه٢ ٧ٰئخ اَٛ٪ّ  لائؾخ ط٤بكٯْ الاٍزض٠بهرٞ ئهلاك ٧ن٥ ا٤ٛشوح ؿجٔب ٜٛٔ٪اهل اٛزٮ ر٤ض ه٨ٰٜب 

ٝ ث٤بءاً ه٬ٜ 24/12/2006ا٠ٛ٪اُْ  ٧ـ٩3/12/1427ربهٯـ  2006-219-1ا٠ٛبٰٛخ ث٠٪عت اٛٔواه هٓٞ 

.  ٧ـ٩2/6/1424ربهٯـ  30/هٍ٪ٝ ا٠ٜٛ٘ٮ هٓٞ ٣ٝلبٝ اَٛ٪ّ ا٠ٛبٰٛخ اٛظبكه ثبٛٞ

اٛظ٤ل٩ّ َٟإ٩ٰٛخ ا٠ٛوٜ٪ٟبد اٛ٪اهكح ُٮ ٧ن٥ ا٤ٛشوح، ٩اٛزٮ ٯإٗل ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ثؾَت ٟلٯو ٯزؾ٠ٚ 

أ٨٣ب لا رزؼ٢٠ أٯخ ئُبكح ًٰو طؾٰؾخ أ٩ ( ثول أ١ ثنٙ اٛٔله ا٠ٛؤ٪ٙ ٢ٟ اٛو٤بٯخ ٜٛزأٗل ٢ٟ مٖٛ)ه٦٠ٜ 

٩ٓل رٞ اهز٠بك ٧ن٥ ا٤ٛشوح ٢ٟ ٓجٚ ٧ٰئخ اَٛ٪ّ . ٛ٪ائؼ رؼ٨٤ٰ٠ب ٨ُٰبٟؼٜٜخ ٩لا رٌِٚ أٯخ أٟ٪ه رشزوؽ اٙ

 . ا٠ٛبٰٛخ

٣لوا ٛقـ٪هر٦ ا٠ٛورِوخ، ُٔل لا ٯ٘٪١ اٛظ٤ل٩ّ ٤ٟبٍجب ٠َٜٛزض٠وٯ٢ اٛن٭ ٯجؾض٪١ ه٢ اٍزض٠به ٰٜٓٚ 

٩ٛنا، ٯ٤ظؼ ا٠َٛزض٠و١٩ ثبٍزشبهح َٟزشبهٯ٨ٞ ئم أ١ أٍوبه اٛ٪ؽلاد ٦ُٰ ٯ٢٘٠ أ١ ر٨جؾ ثَجت . ا٠ٛقبؿو

٩ثبٛزبٛٮ، ٓل لا ٯَزوك ا٠َٛزض٠و ا٠ٛجٜي الأطٜٮ اٛن٭ . ٛجبد الأ٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ اٛزٮ ٯَزض٠و ٨ُٰب اٛظ٤ل٩ّرْ

. اٍزض٠و٥، ٠ٛ٩يٯل ٢ٟ اٛزِبطٰٚ ٯوع٬ الإؿلام ه٬ٜ اٛج٤ل اٛوبشو ٢ٟ شو٩ؽ ٩أؽ٘بٝ اٛظ٤ل٩ّ

ّ الأ٨ٍٞ ط٤ل٩ّ اٛضوٯب ٛلأ٨ٍٞ الأ٩ه٩ثٰخ ٧٪ هجبهح ه٢ ط٤ل٩ّ اٍزض٠به٭ ِٟز٪ػ ٯَزض٠و ُٮ أٍ٪ا

. الأ٩ه٩ثٰخ ٩ٯقؼن اٛظ٤ل٩ّ ٛلائؾخ اٛظ٤بكٯْ الاٍزض٠بهٯخ اٛظبكهح ه٢ ٟغٌٜ ٧ٰئخ اَٛ٪ّ ا٠ٛبٰٛخ

ئ١ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ٛٞ ٯِ٪ع أ٭ شقض ثاهـبء أٯخ ٟوٜ٪ٟبد أ٩ رٔلٯٞ أٯخ ئُبكح ثقظ٪ص ؿوػ اٛ٪ؽلاد 

ك ه٬ٜ ٟضٚ رٜٖ ؽظٚ مٖٛ، ٯغت هلٝ الاهز٠ب ُٮ ؽبٙ أ٩١ه٦ٰٜ، . ٍ٪٫ رٜٖ اٛ٪اهكح ُٮ ٧ن٥ ا٤ٛشوح

٠ٗب ئ١ ا٠ٛوٜ٪ٟبد اٛ٪اهكح ُٮ ٧ن٥ . ا٠ٛوٜ٪ٟبد أ٩ الإُبكاد ثبهزجبه٧ب أهـٰذ أ٩ ٓلٟذ ٢ٟ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ

.  ا٤ٛشوح ٧ٮ ٟوٜ٪ٟبد ٟٔلٟخ ُٮ ربهٯـ ٧ن٥ ا٤ٛشوح، ٟب ٛٞ ر٤ض ٧ن٥ ا٤ٛشوح ه٬ٜ فلاٍ مٖٛ

، ه٠ٜب ثأ١ ٧ن٥ ٯو اَٛو٪كٯ٢ٰ ىئ١ ر٪ىٯن ٧ن٥ ا٤ٛشوح ٩ؿوػ اٛ٪ؽلاد ٟ٪ع٨ب١ ئ٬ٛ ا٠ٛ٪اؿ٢ٰ٤ اَٛو٪كٯ٢ٰ ٩

ا٤ٛشوح لا رش٘ٚ هوػب أ٩ كه٪ح ٢ٟ ٓجٚ أ٭ شقض ُٮ أ٭ ك٩ٛخ ٯؾلو ٨ُٰب ا٤ٛلبٝ ٟضٚ ٧نا اٛووع أ٩ 

 اٛشوٗخؿٜت د٩. اٛله٪ح، ٩لا هوػب أ٩ كه٪ح ئ٬ٛ أ٭ شقض ٯؾلو رٔلٯٞ ٟضٚ ٧نا اٛووع أ٩ اٛله٪ح ئ٦ٰٛ

.  ٯ٪ك ٩ٯٜزيٝ ث٨ب٢ٟ ٗٚ ٢ٟ رٔن ٧ن٥ ا٤ٛشوح ثؾ٪ىر٦ أ١ ٯزووٍ ه٬ٜ ٧ن٥ اْٛ

ٗنٖٛ ٯغت ه٬ٜ ا٠َٛزض٠وٯ٢ ا٠ٛؾز٢ٰٜ٠ هلٝ اهزجبه ٧ن٥ ا٤ٛشوح ٣ظٰؾخ ٠ُٰب ٯزوْٜ ثأ٭ أٟ٪ه ػوٯجٰخ أ٩ 

ٓب٣٪٣ٰخ أ٩ شوهٰخ أ٩ اٍزض٠بهٯخ أ٩ أٯخ َٟبئٚ أفو٫، ٩ٯ٤ُظؼ ا٠َٛزض٠و١٩ ا٠ٛؾز٠ٜ٪١ ثبٍزشبهح 

ا أ٩ اٛزظوٍ ث٨ب ٩ثشأ١ ا٠ٛزـٜجبد َٟزشبهٯ٨ٞ ا٢ٰٰ٤٨٠ٛ ٩اٛشوه٢ٰٰ ثب٤َٛجخ ٛشواء اٛ٪ؽلاد أ٩ اٟزلا٦ٗ

ا٤ٛلبٰٟخ اٛزٮ ر٤ـجْ ه٨ٰٜٞ ٩ٰٓ٪ك اٛظوٍ الأع٤جٮ اٛزٮ ٓل ر٪اع٨٨ٞ ث٨نا اٛشأ١ ٩ا٤ٛزبئظ اٛزٮ ٓل رزورت 

.  ه٬ٜ ٧نا اٛشواء أ٩ الاٟزلإ أ٩ اٛجٰن أ٩ اٛزظوٍ ٢ٟ ؽٰش اٛلفٚ ٩اٛؼوٯجخ



 

 

ٝ ، ٩رٞ ئعواء أفو ٧22/06/1999ـ  ا٠ٛ٪اُْ 09/03/1420 طلهد شو٩ؽ ٩أؽ٘بٝ اٛظ٤ل٩ّ ثزبهٯـ

 .ٝ  / 07 /٧192011ـ ا٠ٛ٪اُْ    1432/  08/  18 ثزبهٯـ رؾلٯش  ٨ٛب ثزبهٯـ 

ئ١ ؿجٰوخ الاٍزض٠به ُٮ ٧نا اٛظ٤ل٩ّ ٧٪ ٛز٪ُٰو اِٛوطخ ٠َٜٛزض٠وٯ٢ ٛزؾْٰٔ ٠٣٪ ُٮ هأً ا٠ٛبٙ ه٬ٜ 

ٟز٤٪هخ ٢ٟ الأ٨ٍٞ ا٠ٛل٫ اٛـ٪ٯٚ ٢ٟ فلاٙ الاٍزض٠به ُٮ أٍ٪اّ الأ٨ٍٞ الأ٩ه٩ثٰخ ٢ٟ فلاٙ ٟؾِلخ 

 .ا٠ٛلهعخ ا٠ٛز٪أُخ ٟن أؽ٘بٝ اٛشوٯوخ الإٍلاٰٟخ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

  اٛضوٯب ٛلأ٨ٍٞ الأ٩ه٩ثٰخط٤ل٩ّ 

ِس٠ز اٌصٕسٚق 

 ٛلأٍ٪اّ ا٠ٛبٰٛخ عيٯوح شوٗخ اٙ

ػٕٛاْ ِس٠ز اٌصٕسٚق 

  6277ص ة 

 21442علح 

ا٠٠ٜٛ٘خ اٛووثٰخ اَٛو٪كٯخ  

 ٧6692669برَ 

 6697761ُبٌٗ 

 www.aljaziracapital.com.sa  

 ِس٠ز اٌصٕسٚق ببٌببطٓ

٠ٰٛزل   ٍ٪ٯٌ ا٣ل ٜٓ٪ثبٙ أٍٰذ ٟب٣ٰغ٤٠ذ

Hohlstrasse 602 CH-8010 

ىٯ٪هؿ    -ٍ٪ٯَوا 

أ١ِٓ اٌحفظ  

ك٩رش٦ٰ ث٤ٖ أٯ٦ عٮ ٤ٌٍبُ٪هح  

ك٩َٟزٖ َٗز٪ك٭ ٍِٰوُٰي  

+  65 6423 4225: ٧برَ

+  65 6423 6537: ُبٌٗ

 

ِزاجغ اٌحظبببث 

ئه٣َذ ٩ٯ٪٣ي ٟؾبٍج٪١ ٓب٣٪٣ٰ٪١ 

 ٩14  6اٛل٩ه   –ثوط اِٰٛظٰٜخ

  2732. ة. صا٠ٜٖٛ ٨ُل ؿوٯْ 

 ا٠٠ٜٛ٘خ اٛووثٰخ اَٛو٪كٯخ  11461 اٛوٯبع

 ٧0096612734740برَ 

 0096612734730ُبٌٗ 

 

  اٌّس٠ز الإزارٞ

  كثٮك٩رش٦ٰ ث٤ٖ أٯ٦ عٮ 

٭ ٟوٗي كثٮ ا٠ٛبٛٮ اٛوبٛٞ

، كثٮ  504902ص ة  

 الإٟبهاد اٛووثٰخ ا٠ٛزؾلح

 

http://www.aljaziracapital.com.sa/
http://www.aljaziracapital.com.sa/
http://www.aljaziracapital.com.sa/


 

 

 

ٍِرص صٕسٚق اٌثز٠ب ٌلأطُٙ الأٚرٚب١ت 

اٛل٩لاه الأٟوٯ٘ٮ ه٠ٜخ اٛظ٤ل٩ّ 

كهعخ ا٠ٛقبؿو ُٮ ٧نا اٛظ٤ل٩ّ ٟورِن ئم أ١ كهعخ ا٠ٛقبؿو 

أٍوبه اٛ٪ؽلاد ٦ُٰ ٯ٢٘٠ أ١ ر٨جؾ ثَجت رٜٔجبد 

. الأ٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ اٛزٮ ٯَزض٠و ٨ُٰب اٛظ٤ل٩ّ

ربٛٮ، ٓل لا ٯَزوك  ا٠َٛزض٠و ا٠ٛجٜي الأطٜٮ ٩ثبٙ

.  اٛن٭ اٍزض٠و٥

ٟإشو كا٩ ع٪٣ي ٛلأ٨ٍٞ الأ٩ه٩ثٰخ الإٍلاٰٟخ  ا٠ٛإشو الاٍزوشبك٭ 

ٍ٪ٍ ٯَو٬ اٛظ٤ل٩ّ ئ٬ٛ رؾْٰٔ أ٧لا٦ُ ٢ٟ ئٍزوارٰغٰخ الاٍزض٠به  

فلاٙ شواء ٩آز٤بء ٩ثٰن أ٨ٍٞ شوٗبد ٟز٪أُخ 

ٯب ُٮ ٟن أؽ٘بٝ اٛشوٯوخ الإٍلاٰٟخ ٟلهعخ هٍٞ

ث٪هطبد اٛجٜلا١ الأ٩ه٩ثٰخ ٩أٯؼبً ٢ٟ فلاٙ 

الاٍزض٠به ُٮ ط٤بكٯْ اٍزض٠بهٯخ أفو٫ أٟب 

ا٠ٛجبٛي ا٤ٛٔلٯخ ًٰو ا٠َٛزض٠وح َُٰزٞ اٍزض٠به٧ب 

.  ُٮ روبٟلاد ٟواثؾخ

ك٩لاه أٟوٯ٘ٮ  2.000اٛؾل الأك٬٣ ٛلاشزوإ  

ك٩لاه أٟوٯ٘ٮ  500اٛؾل الأك٬٣ ٛلاشزوإ الإػبُٮ  

ك٩لاه أٟوٯ٘ٮ ه٬ٜ ألا ٯٔٚ اٛوطٰل ا٠ٛزجٔٮ  500ٍزوكاك اٛؾل الأك٬٣ ٛلا

ك٩لاه أٟوٯ٘ٮ  2.000ه٢ 

اَٛجذ ئ٬ٛ الأهثوبء ثبٍزض٤بء اٛوـٚ اٛو٠ٍٰخ أٯبٝ ٓج٪ٙ ؿٜجبد الاشزوإ ٩الاٍزوكاك 

٠٠ٜٜٛ٘خ 

آفو ٟ٪هل لاٍزلاٝ ؿٜجبد الاشزوإ 

٩الاٍزوكاك  

ثول اٛل٨و ٰٛ٪ٝ اٛو٠ٚ اَٛبثْ ٰٛ٪ٝ  3:00اَٛبهخ 

ٟٚ اٛزوب

اٛضلاصبء ٩ اٛق٠ٌٰ ثبٍزض٤بء اٛوـٚ اٛو٠ٍٰخ ُٮ أٯبٝ اٛزوبٟٚ ٩اٛزٔ٪ٯٞ 

. أٍ٪اّ الأ٨ٍٞ اٛوب٠ٰٛخ

فلاٙ أهثوخ أٯبٝ ه٠ٚ ٢ٟ ٨٣بٯخ ٯ٪ٝ اٛزوبٟٚ اٛن٭ ٟ٪هل كُن ٠ٰٓخ اٛ٪ؽلاد ا٠َٛزوكح 



 

 

رٞ ٦ُٰ ر٤ِٰن اٛـٜت  ٠ٜٛشزو٢ٰٗ  

رقظٞ ٢ٟ ٗٚ ٟجٜي اشزوإ  % 2ٌٛبٯخ هٍ٪ٝ الاشزوإ  

  ٢ٟ طبُٮ ٠ٰٓخ الأط٪ٙ ٤ٍ٪ٯبً% 1.5ئكاهح اٛظ٤ل٩ّ  هٍ٪ٝ

٤ٍ٪ٯبً ٢ٟ طبُٮ ٠ٰٓخ  ثؾل أٓظ٬ %0.25اٛوٍ٪ٝ الإكاهٯخ 

الأط٪ٙ 

% 20ٍٰٔ٪ٝ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ثاػبُخ أ٩ فظٞ هٍ٪ٝ الأكاء 

 .٢ٟ ٟوبٟٚ ُوّ اٛزولٯٚ

ٝ ٧16/09/1999ـ  ا٠ٛ٪اُْ 06/06/1420ربهٯـ اٛـوػ 

ك٩لاه أٟوٯ٘ٮ   100ٍوو اٛ٪ؽلح ه٤ل ثلاٯخ اٛـوػ 
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لبئّت اٌّصطٍحبث 

: ٦ٛ أك٣ب٥ُٮ ٧ن٥ ا٤ٛشوح ا٠ٛو٬٤ ا٠ٛؾلك ا٠َٛزقلٟخ ٍٰ٘٪١ ٛ٘ٚ ٢ٟ ا٠ٛظـٜؾبد اٛزبٰٛخ 

. ٓب٣٪٣ٰ٪١ ٯو٤ٮ ئه٣َذ ٩ٯ٪٣ي ٟؾبٍج٪١: ِزاجغ اٌحظبببث

،اٛؾبطٜخ ه٬ٜ روفٰض ٢ٟ (ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ)شوٗخ اٛغيٯوح ٛلأٍ٪اّ ا٠ٛبٰٛخ ٯو٤ٮ : اٌشزوت

ٝ ٩اٛؾبطٜخ ٧22/7/2007ـ ا٠ٛ٪اُْ 8/7/1428ربهٯـ  07076-37هٓٞ ٧ٰئخ اَٛ٪ّ ا٠ٛبٰٛخ  

 ا٩ه٤٪ا١ ٟ٘زج٦  ٧05/04/2008ٝـ ا٠ٛ٪اُْ  28/3/1429ه٬ٜ فـبة  ٠٠ٛبهٍخ اٛو٠ٚ ربهٯـ 

 . ، ا٠٠ٜٛ٘خ اٛووثٰخ اَٛو٪كٯخ21442 علح 6277. ة .ص: اٛوئَٰٮ

رغبه٭ هٓٞ شوٗخ َٟب٠٧خ ٍو٪كٯخ  ثَغٚ ٯو٤ـٮ ث٤ٖ اٛغيٯوح،  : بٕه اٌجش٠زة

، ا٠٠ٜٛ٘خ اٛووثٰخ 21442 علح 6277. ة. ص: ٩ه٤٪ا١ ٟ٘زج٦ اٛوئَٰٮ 4030010523

 .اَٛو٪كٯخ

 أ٭ٛج٤ٖ اٛغيٯوح ٩ٟٜ٪ٗخ أ٩ ٝ ربثوخ  ،ُٮ ٧ٰئخ ٓبثؼخ شوٗخرو٤ٮ أٯخ : ِجّٛػت بٕه اٌجش٠زة

.  شوٗخ ربثوخ ٛزٜٖ اٛشوٗخ

.  ٢ٟ اٛشو٩ؽ ٩ الأؽ٘بٝ  14ٯو٤ٮ أهؼبء ٟغٌٜ ئكاهح اٛظ٤ل٩ّ ا٠ٛنٗ٪هٯ٢ ُٮ اٛج٤ل : اٌّجٍض

.  رو٤ٮ ٧ٰئخ اَٛ٪ّ ا٠ٛبٰٛخ ثب٠٠ٜٛ٘خ اٛووثٰخ اَٛو٪كٯخ ا٠ٛإٍَخ ٩ُٔب ٤ٛلبٝ اَٛ٪ّ ا٠ٛبٰٛخ: ا١ٌٙئت

ٍ٪ّ ا٠ٛبٰٛخ ثب٠٠ٜٛ٘خ اٛووثٰخ اَٛو٪كٯخ اٛظبكه ث٠٪عت ٯو٤ٮ ٣لبٝ اٙ: ٔظبَ اٌظٛق اٌّب١ٌت

(.  2003ٝٯ٪٣ٰ٪  16ا٠ٛ٪اُْ )٧ـ ٩2/6/1424ربهٯـ  30/ا٠ٛوٍ٪ٝ ا٠ٜٛ٘ٮ هٓٞ ٝ

 . ك٩رش٦ٰ ث٤ٖ أٯ٦ عٮ ٤ٌٍبُ٪هحٯو٤ٮ : أ١ِٓ اٌحفظ

اَٛ٪ٯَوٯخ )٠ٰٛزل ٍ٪ٯٌ ا٣ل ٜٓ٪ثبٙ أٍٰذ ٟب٣ٰغ٤٠ذ شوٗخ رو٤ٮ : ِس٠ز اٌصٕسٚق ببٌببطٓ

(. كاهح الأط٪ٙ ا٠ٛؾل٩كحاٛوب٠ٰٛخ لإ

 .كثٮٯو٤ٮ ك٩رش٦ٰ ث٤ٖ أٯ٦ عٮ : اٌّس٠ز الإزارٞ

 ..ُٮ الأٍ٪اّ اٛوب٠ٰٛخ ٯ٘٪١ ٯ٪ٝ ه٩ٚ٠ ٩اٛق٠ٌٰ اٛضلاصبء: ٠َٛ اٌخؼبًِ

  اٛضوٯب ٛلأ٨ٍٞ الأ٩ه٩ثٰخٯو٤ٮ ط٤ل٩ّ : اٌصٕسٚق

. ص٩ه٤٪ا٨٣ب اٛوئَٰٮ ٧٪ ( اٛشوٗخ) ٛلأٍ٪اّ ا٠ٛبٰٛخ  شوٗخ اٛغيٯوحٯو٤ٮ : ِس٠ز اٌصٕسٚق

.  ، ا٠٠ٜٛ٘خ اٛووثٰخ اَٛو٪كٯخ21442 علح 6277. ة

.  ٩الأؽ٘بٝ  ٢ٟ اٛشو٩ؽ 18رو٤ٮ أهؼبء ا٨ٰٛئخ ا٠ٛنٗ٪هٯ٢ ُٮ اٛج٤ل : ا١ٌٙئت اٌشزػ١ت ٌٍصٕسٚق

  ٢ٟ ٧ن٥ اٛشو٩ؽ 8رو٤ٮ الأ٧لاٍ الاٍزض٠بهٯخ ا٠ٛنٗ٪هح ُٮ اٛج٤ل : الأ٘ساف الاطخثّبر٠ت

.   ٩الأؽ٘بٝ



 

 

 

 

( ؿجٰوٮ أ٩ اهزجبه٭)شقض  أ٭ ٭ ا٠َٛزض٠و ُٮ اٛظ٤ل٩ّ أ٩ٯو٢: (اٌّظخثّزْٚ)اٌّظخثّز 

.  ٯٔلٝ ؿٜجب ٛلاٍزض٠به ُٮ اٛظ٤ل٩ّ

رو٤ٮ اٛ٪ؽلاد الاٍزض٠بهٯخ اٛزٮ ر٤٠ؼ ا٠َٛزض٠و ؽْ ا٠ٛشبهٗخ ُٮ ٰٟٜ٘خ : اٌٛحساث الاطخثّبر٠ت

الا٣زِبم لأط٪ٙ اٛظ٤ل٩ّ ه٬ٜ أٍبً ٣َجٮ ٩ُٔب ٛولك اٛ٪ؽلاد الاٍزض٠بهٯخ اٛزٮ ٯ٨ٜ٘٠ب 

.  ها٠َٛزضٞ

. اٛقظ٪ٝئع٠بٛٮ ٠ٰٓخ ئع٠بٛٮ ٠ٰٓخ الأط٪ٙ ٟقظ٪ٟبً ٨٤ٟب رو٤ٮ : صبفٟ ل١ّت الأصٛي

.  ٩الأؽ٘بٝ اٛ٪اهكح ٨ُٰب  اٛشو٩ؽ٩رو٤ٮ ٧ن٥ ا٤ٛشوح : ٔشزة اٌّؼٍِٛبث

.  رو٤ٮ لائؾخ ط٤بكٯْ الاٍزض٠به اٛظبكهح ه٢ ا٨ٰٛئخ: اٌلائحت

  .ٯخ اَٛو٪كٯخٯو٤ٮ اٛوٯبٙ اَٛو٪ك٭، اٛو٠ٜخ اٛو٠ٍٰخ ٠٠ٜٜٛ٘خ اٛووة: ر٠بي

  .رو٤ٮ ا٤ٛلبٝ ا٠َٛز٤ل ئ٬ٛ اٛٔوآ١ اٛ٘وٯٞ ٩ا٤َٛخ ا٤ٛج٪ٯخ اٛشوٯِخ: اٌشز٠ؼت

اٛزٮ رؼـٜن ث٠٨٠خ الإُزبء ُٮ ا٠َٛبئٚ  ثبٛشوٗخرو٤ٮ ٧ٰئخ اٛوٓبثخ اٛشوهٰخ : ١٘ئت اٌزلببت اٌشزػ١ت

. ا٠ٛزؤٜخ ثبٛشوٯوخ

ص٠به ُٮ اٛظ٤ل٩ّ ٩ا٠ٛلهعخ الأؽ٘بٝ اٛزٮ ر٤ـجْ ه٬ٜ الاٍذ٩ رو٤ٮ اٛشو٩ؽ: الأحىبَٚ اٌشزٚط 

.  ُٮ ٧ن٥ ا٤ٛشوح

.  ٯو٤ٮ ئع٠بٛٮ ا٠ٛجٜي اٛن٭ ٯلُو٦ ا٠َٛزض٠و ٛلاٍزض٠به ُٮ اٛظ٤ل٩ّ : إجّبٌٟ ِبٍغ اٌشزاء

.  ٯو٤ٮ اٛل٩لاه الأٟوٯ٘ٮ، اٛو٠ٜخ اٛو٠ٍٰخ ٜٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح الأٟوٯٰ٘خ: زٚلار

. ٛوب٠ٰٛخُٮ الأٍ٪اّ ا ٯ٘٪١ ٯ٪ٝ ه٩ٚ٠ ٩اٛق٠ٌٰ اٛضلاصبء: ٠ُٚحبر٠د اٌخك

٢ٟ اَٛجذ ئ٬ٛ الأهثوبء ٢ٟ ٗٚ أٍج٪م ٩ٯَزض٬٤ ٨٤ٟب اٛوـٚ اٛو٠ٍٰخ ُٮ  ٯو٤ٮ أ٭ ٯ٪ٝ:اٌؼ٠ًَّٛ 

.  ا٠٠ٜٛ٘خ اٛووثٰخ اَٛو٪كٯخ



 

 

 شروط و أحكام الصندوق

 اطُ اٌصٕسٚق الاطخثّبرٞ  .1

  اٛضوٯب ٛلأ٨ٍٞ الأ٩ه٩ثٰخط٤ل٩ّ 

  ِس٠ز اٌصٕسٚق  ػٕٛاْ .2

اٛظ٤ل٩ّ، ٧٩ٮ شوٗخ َٟب٠٧خ ٍو٪كٯخ  ٧ٮ ٟلٯوٛلأٍ٪اّ ا٠ٛبٰٛخ عيٯوح شوٗخ اٙ

 علح 6277. ة. صرو٠ٚ رؾذ ئشواٍ ا٨ٰٛئخ ٩ه٤٪ا١ ٟوٗي٧ب اٛوئٌٰ ٧٪ 

-6697761، ُبٌٗ 02-٧6692669برَ . ، ا٠٠ٜٛ٘خ اٛووثٰخ اَٛو٪كٯخ21442

.  www.aljaziracapital.com.sa :ه٬ٜ شج٘خ الإ٣زو٣ذا٠ٛ٪ٓن  ،02

 اٌصٕسٚقحبر٠د بسء  .3

 . 1999ٝ ٍجز٠جو 16ثلأ اٛظ٤ل٩ّ اٍزٔجبٙ الاشزواٗبد ُٮ 

 ا١ٌٙئت إٌّظّت .4

اٛظ٤ل٩ّ ٧٪ شقض ٟوفض ٦ٛ ٩ُٔب ٛلائؾخ الأشقبص ا٠ٛوفض ٨ٛٞ ث٠٪عت ٟلٯو 

٧ـ 8/7/1428اَٛ٪ّ ا٠ٛبٰٛخ ثزبهٯـ  اٛظبكه ٢ٟ ٧ٰئخ 07076-37اٛزوفٰض هٓٞ 

.  22/7/2007ٝا٠ٛ٪اُْ 

  صسٚر شزٚط ٚأحىبَ اٌصٕسٚق ٚآذز ححس٠ث ٌٙبحبر٠د  .5

٧ـ ا٠ٛ٪اُْ 09/03/1420طلهد شو٩ؽ ٩أؽ٘بٝ اٛظ٤ل٩ّ ثزبهٯـ 

/  08/  18 ثزبهٯـ ٟ٪أُخ ٧ٰئخ اَٛ٪ّ ا٠ٛبٰٛخ ثول٩رٞ رولٯ٨ٜب ٝ، 22/06/1999

 ..ٝ  / 07 /٧192011ـ ا٠ٛ٪اُْ    1432

 الاشخزان .6

ك٩لاه أٟوٯ٘ٮ، ٩اٛؾل الأك٬٣  2.000اٛؾل الأك٬٣ ٛلاٍزض٠به الأ٩ٛٮ ُٮ اٛظ٤ل٩ّ ٧٪ 

٩ٯشزوؽ ه٬ٜ ا٠َٛزض٠و الاؽزِبف . ك٩لاه أٟوٯ٘ٮ ٧500٪  ٩الاٍزوكاك ٛلاشزوإ الإػبُٮ

.  ٜٛوطٰلك٩لاه أٟوٯ٘ٮ ٗؾل أك٬٣  2.000ث٠جٜي 

ػٍّت اٌصٕسٚق  .7

ٟوٯ٘ٮ ٗو٠ٜخ أٍبٍٰخ، ٩ُٮ ؽبٛخ الاشزوإ أ٩ اٍزوكاك الأٯَزقلٝ اٛظ٤ل٩ّ اٛل٩لاه 

ثَوو اٛظوٍ اَٛبئل ُٮ ٯ٪ٝ  اٛل٩لاهٯٚ أٟ٪اٙ ا٠َٛزض٠و ئ٬ٛ اٛ٪ؽلاد ٍٰزٞ رؾ٪

٩ئما ٗب١ ٤٧بٕ رنثنة ُٮ اَٛوو ا٠َٛزقلٝ ث٢ٰ اٰٛ٪ٝ اٛن٭ ٯٔلٝ .  اٛزوبٟٚ ا٠ٛو٤ٮ

ا٠َٛزض٠و ؿٜت شواء اٛ٪ؽلاد ٩اٰٛ٪ٝ اٛن٭ ٯزٞ ٦ُٰ ر٤ِٰن ؿٜت ا٠َٛزض٠و، ُا١ أٯخ 

ٟلٯو  ١ أ٭ اٛزياٝ ٢ٟفَبئو رزورت ه٬ٜ ٧نا اٛزٌٰو ٯزؾ٨ٜ٠ب ا٠َٛزض٠و ٩ؽل٥ ثل٩

.  اٛظ٤ل٩ّ

 أ٘ساف اٌصٕسٚق .8

http://www.aljaziracapital.com.sa/
http://www.aljaziracapital.com.sa/


 

 

٠ٜٛشبهٗخ ُٮ ٍ٪ّ الأ٨ٍٞ  ٠َٜٛزض٠وٯ٢  ا٨ٛلٍ الأٍبٍٮ ٜٛظ٤ل٩ّ ٧٪ ر٪ُٰو اِٛوطخ

٢ٟ فلاٙ ٟؾِلخ ٟز٤٪هخ ٢ٟ  اٛـ٪ٯٚ  ٩رؾْٰٔ ٠٣٪ هأ٠ٍبٛٮ ه٬ٜ الأعٚ الأ٩ه٩ثٰخ

 . الأ٨ٍٞ ا٠ٛز٪أُخ ٟن أؽ٘بٝ اٛشوٯوخ الإٍلاٰٟخ

٨ٍٞ الأ٩ه٩ثٰخ الإٍلاٰٟخ ٧٪ ا٠ٛإشو الإهشبك٭ ٜٛظ٤ل٩ّ كا٩ ع٪٣ي ٛلأٟإشو ٩ٯ٘٪١ 

٠ٗب ٨ٍٰلٍ اٛظ٤ل٩ّ ئ٬ٛ رؾْٰٔ هبئل ٯِ٪ّ ٟولٙ ٠٣٪ ٟإشو كا٩ ع٪٣ي ٛلأٍ٪اّ 

. الإٍلاٰٟخ الأ٩ه٩ثٰخ

ٯ٢٘٠ ٠َٜٛزض٠و اٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ ٟوٜ٪ٟبد ٗبٟٜخ ه٢ ا٠ٛإشو الإهشبك٭ ٢ٟ ٟ٪ٓن كا٩ 

 .أ٩ ٢ٟ فلاٙ ٟ٪ٓن ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ( www.djindexes.com)ع٪٣ي 

 الاطخثّبر اٌزئ١ظ١ت ثإطخزاح١ج١ب 9

ط٤ل٩ّ ُٮ ٟؾِلخ ٟز٤٪هخ ٢ٟ أ٨ٍٞ اٛشوٗبد ا٠ٛز٪أُخ ٟن أؽ٘بٝ اٛشوٯوخ اٙٯَزض٠و  9-1

٩ٯ٢٘٠ ٜٛظ٤ل٩ّ أٯؼب اٍزض٠به ٟب  أٍ٪اّ الأ٨ٍٞ الأ٩ه٩ثٰخالإٍلاٰٟخ  ا٠ٛلهعخ ُٮ 

الأ٩ه٩ثٰخ ثؾٰش لا ُٮ ط٤بكٯْ اٍزض٠بهٯخ ُٮ الأ٨ٍٞ  ٢ٟ أط٪٦ٛ% 25لا ٯيٯل ه٢ 

ث٠ب لا ٯزغب٩ى  ٢ٟ أط٪ٙ اٛظ٤ل٩ّ ُٮ ط٤ل٩ّ ٩اؽل ٩ٗنٖٛ% 10ٯزغب٩ى  ٣َجخ 

٢ٟ أط٪ٙ أ٭ ط٤ل٩ّ آفو شوٯـخ أ١ ر٘٪١ ٟوز٠لح ٢ٟ ٰٓٚ اٛغ٨بد % ٣10َجخ 

 ٙ ا٨ٰٛئخ اٛشوهٰخ ٠ٛلٯوةاٛز٤ل٠ٰٰخ ٩ٟز٪أُخ ٟن ا٠ٛوبٯٰو اٛشوهٰخ ا٠ٛوز٠لح ٢ٟ ّ

.  اٛظ٤ل٩ّ

ٯ٨لٍ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ئ٬ٛ ر٠٤ٰخ هأً ا٠ٛبٙ ه٬ٜ ا٠ٛل٫ اٛـ٪ٯٚ ٢ٟ فلاٙ الإكاهح 

اِٛوبٛخ ٜٛظ٤ل٩ّ ٩اهز٠بك اٍزوارٰغٰبد ٟزولكح رزلاءٝ ٟن اٛلو٩ٍ الآزظبكٯخ 

ُٮ ه٠ٰٜخ " ٢ٟ الأه٬ٜ ٛلأٍِٚ"٠ٗب ٯزج٬٤ اٛظ٤ل٩ّ رـجْٰ ئٍزوارٰغٰخ . ا٠ٛزٌٰوح

٩ٯَزقلٝ ٟلٯو . ٨ٛب رؾْٰٔ ٠٣٪ هأ٠ٍبٛٮ ؿ٪ٯٚ الأعٚرؾلٯل الأ٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ا٠ٛز٪ٓن 

ث٠ب رش٦ٜ٠ ٢ٟ اٛوبئل ه٬ٜ ) اٛظ٤ل٩ّ ع٠ٰن ٟب ٯز٪ُو ٛلٯخ ٢ٟ أثؾبس ٟلائ٠خ ٜٛشوٗبد

٩أ٭ أثؾبس آزظبكٯخ هبٟخ أ٩ فبطخ ٢ٟ   (الاٍزض٠به، ٟ٘وه اٛوثؾٰخ ٩ًٰو٧ب

ئكاهح  ا٠ٛظبكه ا٠ٛقزِٜخ ٍ٪اء ٗب٣ذ أثؾبس ٢ٟ ٟظبكه كافٰٜخ أ٩ فبهعٰخ ٢ٟ أعٚ

 .اٛظ٤ل٩ّ ثِوبٰٛخ أٗجو

ا٠ٛز٪أُخ ٟن  اٛوب٠ٰٛخٯؾْ ٜٛظ٤ل٩ّ رؾلٯل ا٤َٛجخ اٰٜٛ٘خ ٛلاٍزض٠به ُٮ الأ٨ٍٞ 

ؽَت ا٤ٛلوح اٛوبٟخ ، اٛؼ٪اثؾ اٛشوهٰخ ٢ٟ الإع٠بٛٮ اٜٛ٘ٮ لأط٪ٙ اٛظ٤ل٩ّ

.  لائؾخ اٛظ٤بكٯْ الاٍزض٠بهٯخ٩ثؾٰش أ١ لا ٯزوبهع مٖٛ  ٛلأٍ٪اّٜٛلو٩ٍ اٱ٣ٰخ 

٣ل٩ّ اٍزض٠به أ٭ ٣َجخ ٢ٟ اَٰٛ٪ٛخ ا٠ٛزبؽخ ُٮ ه٠ٰٜبد ٟواثؾخ ؿ٪ٯٜخ ٠ٗب ٯ٢٘٠ ٜٛض

. أ٩ ٓظٰوح الأعٚ ٩ثؾٰش أ١ لا ٯزوبهع ماٖٛ ٟن الأ٧لاٍ اٛوئَٰٰخ ٜٛظ٤ل٩ّ

٢ٟ طبُٮ ٠ٰٓخ اٛظ٤ل٩ّ ُٮ أ٨ٍٞ % 10ٯ٢٘٠ ٜٛظ٤ل٩ّ اٍزض٠به ٟبلا ٯيٯل ه٢ 

كهعخ ٣َجخ ُٮ ؽبٙ رغب٩ى اٛ٪ى١ اَٛ٪ٓٮ ٛشوٗخ ٝ، ٩ه٬ٜ أٯخ ؽبٙ. ٟظله ٩اؽل

٢ٟ أع٠بٛٮ ا٠ٰٔٛخ اَٛ٪ٰٓخ ٜٛ٪هبء الاٍزض٠به٭ ٜٛشوٗبد ا٠ٛز٪أُخ ٟن أؽ٘بٝ % 10
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١ ثاٟ٘ب١ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ أ١ ٯيٯل ٢ٟ ٣َجخ الاٍزض٠به ئٍ، اٛشوٯوخ الإٍلاٰٟخ ا٠ٛلهعخ

ٍززٞ ٟواعوخ ٩رؾلٯش . ُٮ ٧ن٥ اٛشوٗخ ئ٬ٛ ا٤َٛجخ ا٠٠ٛبصٜخ ٠ٰٜٔٛخ اَٛ٪ٰٓخ ٨ٛن٥ اٛشوٗخ

اه٭ ٜٛشوٗبد ا٠ٛز٪أُخ ٟن ئؽ٘بٝ اٛشوٯوخ الإٍلاٰٟخ ثش٘ٚ هثن ٤ٍ٪٭ اٛ٪هبء الاٍزضٞ

 .٢ٟ ٓجٚ ٧ٰئخ اٛوٓبثخ اٛشوهٰخ ٜٛظ٤ل٩ّ

٩ٗنٖٛ  ٯ٢٘٠ أ١ ٯَزض٠و اٛظ٤ل٩ّ الأهطلح ا٤ٛٔلٯخ ا٠ٛزبؽخ ُٮ روبٟلاد ٟواثؾخ 9-2

 . أ٩هاّ ٟبٰٛخ طبكهح ه٢ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ أ٩ أ٭ ٢ٟ ربثو٦ٰ

 (أؽ٘بٝ اٛشوٯوخ الإٍلاٰٟخٟب لا ٯزوبهع ٟن ة)ٯ٢٘٠ ٜٛظ٤ل٩ّ اٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ ر٠٪ٯٚ   9-3

٢ٟ طبُٮ ٠ٰٓخ أط٪٦ٛ، ٩ٯَزض٬٤ ٢ٟ مٖٛ ٟب ٯزٞ آزواػ٦ ٢ٟ % 10ث٠ب لا ٯيٯل ه٢ 

ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ٛزٌـٰخ ؿٜجبد الاٍزوكاك ه٤لٟب لا رز٪ُو ٍٰ٪ٛخ ٗبُٰخ ُٮ ؽَبة 

 .اٛظ٤ل٩ّ

 ِربطز اٌصٕسٚق  10

ٍ٪اّ الأٛلاٍزض٠به ُٮ  ٍز٘٪١ أط٪ٙ اٛظ٤ل٩ّ هوػخ ٛولك ٢ٟ ا٠ٛقبؿو ا٠ٛظبؽجخ 10-1

، ٩ه٬ٜ ا٠َٛزض٠و أ١ ٯ٘٪١ ه٬ٜ هٜٞ ثأ١ ا٠ٛبٰٛخ اٛزٮ ٯَزض٠و اٛظ٤ل٩ّ أط٪٦ٛ ٨ُٰب

٠ٰٓخ اٛ٪ؽلاد الاٍزض٠بهٯخ ٯ٢٘٠ أ١ ر٤قِغ ٩رورِن ُٮ أ٭ ٩ٓذ، ٩لا ٯ٢٘٠ ئهـبء 

ٍزوارٰغٰخ اٛظ٤ل٩ّ الاٍزض٠بهٯخ ٍز٤ِن ث٤غبػ أ٩ ثأ١ الأ٧لاٍ ئأ٭ رأٰٗل ثأ١ 

رؾ٨ٰٔٔب ، ٩ٌٰٛ ٤٧بٕ أ٭ ػ٠ب١ ٯٔلٝ ٠َٜٛزض٠و ثشأ١ ا٠ٛجٜي الأطٜٮ الاٍزض٠بهٯخ ٍٰزٞ 

.  أٯخ ه٪ائل أ٩ا٠َٛزض٠و 

ه٬ٜ ا٠َٛزض٠و أ١ ٯ٘٪١ ه٬ٜ هٜٞ ثأ١ ؽظٰٜخ اٍزوكاك اٛ٪ؽلاد الاٍزض٠بهٯخ ٍ٪ٍ  10-2

ٓجٚ ) ُٮ اٛزبهٯـ اٛن٭ ٯٔلٝ ٦ُٰ ا٠َٛزض٠و ؿٜت الاٍزوكاك ثول ئًلاّ اَٛ٪ّ رزؾلك

. ، ئما ٛٞ ٯ٢٘ مٖٛ اٰٛ٪ٝ ٯ٪ٝ روبٟٚ، ُٮ ٯ٪ٝ اٛزوبٟٚ اٛزبٛٮ، أ٩(اَٛبهخ اٛضبٛضخ ك٨واً

٩ٯزؾ٠ٚ ا٠َٛزض٠و ٗبٟٚ ا٠َٛإ٩ٰٛخ ُٮ ؽبٙ ٧ج٪ؽ ٠ٰٓخ اٛ٪ؽلاد الاٍزض٠بهٯخ فلاٙ 

اِٛزوح ٟب ث٢ٰ ربهٯـ رٔلٯٞ ؿٜت الاٍزوكاك ٩ٯ٪ٝ اٛزوبٟٚ ا٠ٛو٤ٮ اٛن٭ ٯزٞ ٦ُٰ ر٤ِٰن ؿٜت 

 . الاٍزوكاك

ٝ ثأ١ الاٍزض٠به ُٮ اٛظ٤ل٩ّ ٌٰٛ ٩كٯوخ ٛل٫ أٯخ ه٬ٜ هٚ ٩اأ١ ٯ٘٪١ ٯ٢ه٬ٜ ا٠َٛزض٠و 10-3

 . ث٤ٖ ٟؾٜٮ ٯوه٬ اٛظ٤ل٩ّ أ٩ ٯجٰن ٩ؽلاد اٛظ٤ل٩ّ أ٩ ٟورجؾ ثبٛظ٤ل٩ّ ثأ٭ ش٘ٚ

٤٧بٕ هلح ه٪اٟٚ رإصو ه٬ٜ أكاء اٛظ٤ل٩ّ، ٩ٍ٪ٍ ٯزٌٰو ٍوو ٩ؽلح اٛظ٤ل٩ّ  10-4

رـ٪هاد ثِوٚ أ٭  ٩٩اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ أرجوب ٛزٌٰو كو٩ٍ اَٛ٪ّ  ك٩هٯخثظ٪هح 

 . أفو٫ ، أ٤ٰٟخ، أ٩ ٗ٪اهس ؿجٰوٰخٟبٰٛخ، ٍٰبٍٰخ، اكٯخآزض

 : هلا٩ح ه٬ٜ ٟب مٗو، ٯ٢٘٠ أ١ ٯ٘٪١ ٜٛو٪اٟٚ اٛزبٰٛخ رأصٰو ٠ٜٟ٪ً ه٬ٜ أكاء اٛظ٤ل٩ّ 10-5

رزنثنة ٠ٰٓخ الأ٨ٍٞ رجوب لأٯخ رـ٪هاد رزوْٜ ثبٛشوٗخ ا٠ٛظلهح : ٍ٪ّ الأ٨ٍٞ ٟقبؿو 10-5-1

٩ٯ٢٘٠ أ١ . هع ٩اٛـٜت٩ه٪اٟٚ اٛن ا٠َٛزغلاد اَٰٛبٍٰخ ٩الآزظبكٯخةاَٛ٪ّ ٩ة٩

.  عواء ٧ن٥ اٛزـ٪هاد اكهاٟبرٰ٘ٮه٬ٜ ا٠ٛل٫ اٛٔظٰو ٯ٘٪١ رنثنة أٍوبه الأ٨ٍٞ 



 

 

٩ٯ٢٘٠ أ١ ر٘٪١ هكح ُوٚ ٓـبهبد اَٛ٪ّ ٩أ٣٪ام الأ٨ٍٞ ا٠ٛقزِٜخ رغب٥ ٧ن٥ اٛزـ٪هاد 

 حه٭اٛ٘ت ماد ا٠ٰٔٛخ اَٛ٪ٰٓخ ٠ُضلا، رقزَٜ هكح ُوٚ أ٨ٍٞ اٛشوٗبد. ثلهعبد ٟزِب٩رخ

، ٩ٯ٢٘٠ أ١ ٯ٘٪١ رِبهٚ ماد ا٠ٰٔٛخ اَٛ٪ٰٓخ اٛظٌٰوحح لأ٨ٍٞ اٛشوٗبد ه٨٤ب ثب٤َٛت

شوٗبد  ٟقزِٜب ه٢ رِبهٚ أ٨ٍٞ  (Growth Stocks)" ا٤ٛبٰٟخ"أ٨ٍٞ اٛشوٗبد 

٩ٯ٢٘٠ أٯؼب ٜٛزـ٪هاد اٛزٮ رزوْٜ ثبٛشوٗخ (. Undervalued Stocks) "اٛو٪ائل"

 أ٨ٍٞ شوٗخ ٩اؽلح أ٩ ٍوو ا٠ٛظلهح ٩اٛزـ٪هاد اَٰٛبٍٰخ ٩الآزظبكٯخ أ١ رإصو ه٬ٜ

أ٨ٍٞ ٟغ٠٪هخ شوٗبد ػ٢٠ ٣ٌِ اٛظ٤بهخ أ٩ اٛٔـبم الآزظبك٭ أ٩ ا٤٠ٛـٔخ  أٍوبه

 . اٛغٌواُٰخ، أ٩ ه٬ٜ اَٛ٪ّ ٗ٘ٚ

ٓل ر٤ـ٪٭ الأ٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ الأع٤جٰخ ٩الأ٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ اٛظبكهح ه٢ : اٛقـو الأع٤جٮ 10-5-2

ٯبٍٰخ شوٗبد ٨ٛب أه٠بٙ ُٮ اٛقبهط ه٬ٜ ٟقبؿو أفو٫ رزوْٜ ثبٛلو٩ٍ اٌٛ

٩رش٠ٚ ٧ن٥ ا٠ٛقبؿو فـو رنثنة أٍوبه . ٩الآزظبكٯخ ٩ا٤ٛلبٰٟخ ُٮ ك٩ٙ أع٤جٰخ

اٛو٠لاد الأع٤جٰخ ٩الآزـبهبد اٛؼوٯجٰخ ٩ًٰو٧ب، ٩ٟقبؿو اٛزلا٩ٙ ٩اٛزَ٪ٯخ ٩اٛؾِق 

 . ٩ًٰو٧ب ٢ٟ ا٠ٛقبؿو اٛزشٌٰٰٜخ

١ اٛزنثنة َٛوو طوٍ اٛل٩لاه ٟٔبثٚ اٛو٠لاد ا٠ٛؾٰٜخ ٜٛجٜلا: ٟقبؿو أٍوبه اٛظوٍ 10-5-3

ا٠َٛزض٠و ُٮ أط٪٨ٛب أ٩ ٟٔبثٚ اٛو٠ٜخ اٛوئَٰٰخ ٠ٛبٛ٘ٮ اٛ٪ؽلاد ٓل لا ٯ٢٘٠ اٛز٤جإ ث٦، 

٩ٓل ٯ٘٪١ ٦ٛ رأصٰو ٗجٰو ه٬ٜ اٛو٪ائل الاٍزض٠بهٯخ ٜٛظ٤ل٩ّ أ٩ ٠ٛلإ اٛ٪ؽلاد ٍ٪اء 

 .ثش٘ٚ ٍٜجٮ أ٩ ئٯغبثٮ

ٟب ُٮ ثٜل  أ٩ الأ٤ٰٟخ ٓل ٯ٘٪١ ٛلأ٩ػبم اَٰٛبٍٰخ ٩الآزظبكٯخ: ا٠ٛقبؿو الآزظبكٯخ 10-5-4

رأصٰو ٗجٰو  مٖٛ اٛجٜل رٌٰواد اٛز٤ل٠ٰٰخ أ٩ اٛؼوٯجٰخ أ٩ رٌٰو اَٰٛبٍخ الآزظبكٯخ ُٮ٩ٚٛ

 . ه٬ٜ اَٛ٪ّ ُٮ مٖٛ اٛجٜل ٩ُٮ اٛجٜلا١ ا٠ٛؾٰـخ أ٩ ا٠ٛورجـخ ث٦

 أ٭ ٯ٢٘٠ أ١ رزأصو ٠ٰٓخ ا٨َٛٞ أ٩ اٛ٪هٓخ ا٠ٛبٰٛخ عواء: ا٠ٛظلهح حاٛشوٕ ٟقبؿو 10-5-5

 أ٭ ، أ٩اٛزبثوخ ٨ٛب اٛشوٗبد ٠ٛظلهح أ٩رٌٰواد رـوأ ه٬ٜ اٛ٪ػن ا٠ٛبٛٮ ٜٛشوٗخ ا

رٌٰواد رٔن ُٮ أ٩ػبم آزظبكٯخ أ٩ ٍٰبٍٰخ ٟؾلكح رإصو ه٬ٜ ٣٪م ا٨َٛٞ أ٩ اٛشوٗخ 

 . ا٠ٛظلهح

ٍ٪ٍ رزٞ ٟواعوخ ا٤ٛـبّ الاٍزض٠به٭ ثش٘ٚ هثن ٤ٍ٪٭ ٩ه٤ل : ا٠ٛقبؿو اٛشوهٰخ 10-5-6

ثوغ اٛشوٗبد طل٩ه اٛٔ٪ائٞ ا٠ٛبٰٛخ ٜٛشوٗبد ا٠َٛزض٠و ٨ُٰب ٟٞ ٓل ٯ٤زظ ه٦٤ اٍزجوبك 

اٛزٮ ٓل ٯزج٢ٰ هلٝ ٟـبثٔز٨ب ٜٛؼ٪اثؾ اٛشوهٰخ  ثٌغ ا٤ٛلو ه٢ ٟلائ٠خ أ٩ هلٝ 

ٟلائ٠خ ا٠ٛوبٯٰو الاٍزض٠بهٯخ الأفو٫، ٩ُٮ ؽبٛخ أ١ ثوغ اٍزض٠بهاد اٛظ٤ل٩ّ 

فوعذ ٢ٟ ا٤ٛـبّ الاٍزض٠به٭ ا٠ٛوز٠ل، ُا٦٣ ٍ٪ٍ ٯزٞ اٛزقٜض ٨٤ٟب ثٌغ ا٤ٛلو 

. ه٫ ُٮ ؽ٦٤ٰه٢ ٟلائ٠خ اٛلو٩ٍ الاٍزض٠بهٯخ الأؿ

٧ٮ ٟقبؿو ا٣قِبع اَٰٛ٪ٛخ ُٮ اَٛ٪ّ اٛن٭ ٯَزض٠و ٦ُٰ اٛظ٤ل٩ّ  :ٟقبؿو اَٰٛ٪ٛخ 10-5-7

٠ٟب ٯإصو ه٬ٜ ئٟ٘ب٣ٰخ رَٰٰٚ عيء ٢ٟ أط٪ٙ اٛظ٤ل٩ّ ٩ٗنٖٛ ُٮ ؽبٛخ ىٯبكح ؿٜجبد 

٢ٟ ٠ٰٓخ أط٪ٙ اٛظ٤ل٩ّ ٩ٟب ٯزٞ ه٦٤ % 10الاٍزوكاك ُٮ ٯ٪ٝ رٔ٪ٯٞ ٩اؽل ه٢ ٣َجخ 

 .اك ٰٛ٪ٝ اٛزٔ٪ٯٞ اٛزبٛٮ ثب٤َٛجخ ٩اٛز٤بٍت٢ٟ رأعٰٚ ثوغ ؿٜجبد الاٍزوك



 

 

ٓل ٯ٤زظ ارقبم ثوغ الإعواءاد اٛزٮ ٓل رإصو ثؾبٙ ٢ٟ الأؽ٪اٙ  :ا٠ٛقبؿو ا٤ٛلبٰٟخ 10-5-8

ه٬ٜ أكاء اٛظ٤ل٩ّ ُٮ ؽبٙ رٌٰو الأ٣ل٠خ ٩اٜٛ٪ائؼ اٛؾبٰٛخ ٩ا٠ٛوز٠لح ٛو٠ٚ ٧نا 

.. اٛظ٤ل٩ّ

 اٌزطَٛ ٚاٌّصبر٠ف  11

 : ٯخ ٟٔبثٚ اٛقلٟبد اٛزٮ ٯٔل٨ٟبٯلُن اٛظ٤ل٩ّ ٠ٛلٯو اٛظ٤ل٩ّ اٛوٍ٪ٝ اٛزبٙ 11-1

٤ٍ٪ٯب ٢ٟ % 1.5ٯلُن اٛظ٤ل٩ّ ٠ٛلٯو اٛظ٤ل٩ّ هٍ٪ٝ ئكاهح ث٪آن : رطَٛ الإزارة 11-1-1

هثن طبُٮ ٠ٰٓخ أط٪ٙ اٛظ٤ل٩ّ ٩رؾَت ه٬ٜ أٍبً ٯ٪ٟٮ ٩رلُن ه٬ٜ أٍبً 

 .٤ٍ٪٭

  .٢ٟ هٍ٪ٝ الإكاهح ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ثبٛجبؿ٢رلُن هٍ٪ٝ  :ِس٠ز اٌصٕسٚق ببٌببطٓرطَٛ  11-1-2

 زار٠تاٌزطَٛ الإ 11-1-3

٤ٍ٪ٯب ٢ٟ طبُٮ % ٩0.25ثؾل أٓظ٬ ئكاهٯخ  ٯلُن اٛظ٤ل٩ّ ٠ٛلٯو اٛظ٤ل٩ّ هٍ٪ٝ 

 ٤ٍ٪٭ هثنٯ٪ٟٮ ٩رلُن ه٬ٜ أٍبً ه٬ٜ أٍبً  ٩رزواٗٞ رؾزَت ٠ٰٓخ الأط٪ٙ

ر٘بَٰٛ ا٠ٛزؤٜخ ثاهلاك ا٤ٛشواد ٩اٛزٔبهٯو ٩رش٠ٚ  ه٬ٜ ٍجٰٚ ا٠ٛضبٙ لا ٜٛؾظو اٙ

 شواد ٩اٛزٔبهٯو ٩الإشوبهاد ٩ر٪ىٯو٨ب٩الإشوبهاد ئ٬ٛ ا٠َٛزض٠وٯ٢ ٩ؿجبه٦ رٜٖ ا٢ٛ

٩ٗنٖٛ رش٠ٚ هٍ٪ٝ ا٠ٛلٯو الإكاه٭ ٩ٟ٘بُئبد أهؼبء ٟغٌٜ ئكاهح اٛظ٤ل٩ّ ٩هٍ٪ٝ 

. فلٟبد ا٨ٰٛئخ اٛشوهٰخ

ٯزؾ٠ٚ اٛظ٤ل٩ّ ع٠ٰن ا٠ٛظبهٯَ الأفو٫ ا٠ٛزؤٜخ ثزش٦ٌٰٜ ث٠ب ٨ُٰب ه٬ٜ ٍجٰٚ ا٠ٛضبٙ 

رٔلٝ فلٟبد  ٟواعوٮ اٛؾَبثبد اٛقبهع٢ٰٰ ٩أٯخ أؿواٍ أفو٫: لا اٛؾظو

ٟضٚ ٟظبهٯَ اٛزظِٰخ، أ٩ ٟظبهٯَ  أٯخ ٟظبهٯَ اٍزض٤بئٰخ ٩ًٰو٧ب ،ٜٛظ٤ل٩ّ

. ا٠َٛزشبهٯ٢ الاٍزض٠بهٯ٢ٰ اٛن٭ ٯزٞ اٛزوبٓل ٟو٨ٞ ثظِخ ٟإٓزخ

 الأزاء  أحؼبة 11-1-4

 الإهشبك٭ ا٠ٛإشو لأكاء اٛظ٤ل٩ّ أكاء رغب٩ى ٟٔبثٚ أروبة اٛظ٤ل٩ّ ٟلٯو ٯَزؾْ

 :اٱرٮ طٰٚاٛزَ ٩ اٛشو٩ؽ ٩ُْ ( الأكاء أروبة)

 ٯزٞ ٩ ش٨واً، 12 ه٢ رٔٚ لا ٠ٛلح اٛظ٤ل٩ّ ثاكاهح اٛظ٤ل٩ّ ٟلٯو ٯٔ٪ٝ أ١ 

 .ُٔؾ ا٠ٛلح ٧ن٥ ا٣ز٨بء ثول الأكاء أروبة رؾظٰٚ

 ا٠ٛإشو ٩ اٛظ٤ل٩ّ ث٢ٰ الأكاء ُوّ ٢ٟ %20 ٓله٧ب ٣َجخ ٧ٮ الأكاء أروبة 

 ، %30 ث٠ولٙ اٛظ٤ل٩ّ أط٪ٙ اهرِوذ ئما ا٠ٛضبٙ ٍجٰٚ ه٬ٜ .الإهشبك٭

 ٯ٘٪١ الأكاء ُوّ ُا١ .%20 ث٤َجخ الإهشبك٭ ا٠ٛإشو اهرِن ٠ٛٔبثٚا ٩ُٮ

 ..%10 ٯَب٩٭ ٟب ٧٩٪  %30 ٢ٟ %20 ؿوػ ٣برظ ه٢ هجبهح



 

 

 ٟلٯو ٯٔ٪ٝ أ١ ُٰغت اِٛزواد، ٢ٟ ُزوح أ٭ ُٮ ٍٜجٮ الأكاء ُوّ ٗ٪١ ؽبٙ ُٮ 

 آزـبم ٢ٟ ٯز٢٘٠ أ١ ٓجٚ اٛؾبطٚ اَٜٛجٮ ا٤ٛٔض ع٠ٰن ثزو٪ٯغ اٛظ٤ل٩ّ

 .اٛلاؽٔخ اِٛزواد ُٮ أكاء أروبة أ٭

  ُٮ ؽبٙ ٗ٪١ أكاء اٛظ٤ل٩ّ ٍٜجٮ أ٩ أٓٚ ٢ٟ ا٠ٛإشو الإهشبك٭ ٢ُٜ ٯ٘٪١

 .٤٧بٕ أروبة أكاء

 ٞأط٪ٙ ٢ٟ فظ٨٠ب ٩ٍٰزٞ رٔ٪ٯٞ ٣ٔـخ ٗٚ ه٤ل الأكاء أروبة ؽَبة ٍٰز 

 .٤ٍ٪٭ هثن ثش٘ٚ اٛظ٤ل٩ّ

 رطَٛ اٌحفظ   11-1-5

٠ٰٓخ ٤ٍ٪ٯب ٢ٟ طبُٮ % 0.08اٛؾِق هٍ٪ٟب ث٤َجخ  أ٢ٰٟٯلُن اٛظ٤ل٩ّ ئ٬ٛ  ( أ)

  .٤ٍ٪٭ هثن٩رلُن ه٬ٜ أٍبً  اًٯ٪ٟٮ ٩رزوا٩ٞٗرؾَت  الأط٪ٙ

 رطَٛ الاشخزان 11-2

٢ٟ ئع٠بٛٮ ٟجٜي % 2ٯلُو٨ب ا٠َٛزض٠و ث٤َجخ صبثزخ لا ريٯل ه٢  ٯزٞ فظٞ هٍ٪ٝ اشزوإ

. ٩ؽلاداٙٓجٚ شواء  ٩٥رقظٞ ٢ٟ. الاشزوإ

 اٌخؼبًِ  ِصبر٠ف 12

٩رؾزَت ٧ن٥ اٛزوبٟٚ ُٮ اٍزض٠بهاد اٛظ٤ل٩ّ ٟجبشوح ٢ٟ ٓجٚ اٛظ٤ل٩ّ،  ٟظبهٯَرلُن 

الأٍ٪اّ اٛزٮ ٯزٞ اٛزلا٩ٙ ٜٛظ٤ل٩ّ ٨ُٰب ٩ٗنٖٛ اٛوٍ٪ٝ ؽَت هٍ٪ٝ اٛزوبٟٚ ا٠ٛو٠٪ٙ ث٨ب ُٮ 

 .اٛوٍ٪ٝ ا٠ٛزِْ ه٨ٰٜب َٟجٔبً ٟن اٛ٪ٍـبء اٛقبهع٢ٰٰ

 ِجٍض إزارة اٌصٕسٚق  13

. ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ٩ر٪اُْ ه٦ٰٜ ا٨ٰٛئخٯشوٍ ه٬ٜ ئكاهح اٛظ٤ل٩ّ ٟغٌٜ ئكاهح ٯو٦٤ٰ  14-1

٩ٯز٘٪١ ٟغٌٜ ئكاهح اٛظ٤ل٩ّ ٢ٟ أهثوخ أهؼبء ٢ٟ ث٨٤ٰٞ هؼ٪ٯ٢ َٟز٢ٰٜٔ ٯو٨٤ٰٞ 

٩ٯغز٠ن ٟغٌٜ الإكاهح ٟور٢ٰ ه٬ٜ الأٓٚ ٤ٍ٪ٯب ٩ٯزٞ رو٢ٰٰ أهؼبء . ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ

ا٠ٛغٌٜ ُٮ اٛجلاٯخ ٠ٛلح ٤ٍز٢ٰ ٩ٯزٜٔ٪١ ٟ٘بُأح ٤ٍ٪ٯخ ٟٔلاه٧ب ف٠َخ آلاٍ هٯبٙ 

ٛ٘ٚ هؼ٪ َٟزٔٚ ثبلإػبُخ ٠ٛجٜي صلاصخ آلاٍ هٯبٙ ٍو٪ك٭ ثلٙ ؽؼ٪ه ٛ٘ٚ ٍو٪ك٭ 

 . اعز٠بم

 : ٯزأَٛ ا٠ٛغٌٜ ٢ٟ الأهؼبء اٛزبٰٛخ أ٠ٍبؤ٧ٞ 14-2

  ً( اٌزئ١ض)س٠بز طبرق أبب اٌر١

. ٯشٌٚ ٩كِٰخ اٛوئٌٰ اٛز٤ِٰن٭ ٩هؼ٪ ٟغٌٜ الإكاهح ٛشوٗخ اٛغيٯوح ٛلأٍ٪اّ ا٠ٛبٰٛخ

اٛج٤٘ٮ ٩ الأٍزشبهاد ا٠ٛبٰٛخ  َٜٗ فلا٨ٛب  ه٠ٚ ٟب ٯيٯل ه٢ هشو١٩ هبٟبً ُٮ ا٠ٛغبٙ



 

 

ٯز٪ُو ٛلٯخ ٟووُخ ٩فجوح ه٠ٰٜخ ُٮ ٟغبلاد ٩اٍوخ ُٮ . هئَٰبً ر٤ِٰنٯبً ٛج٤ٖ اٛغيٯوح

 .  الإكاهح ٩ الأٍزض٠به

  ( ػضٛ)ػلاء اٌس٠ٓ ِحّس ٠ٛطف

كٯ٦ ؽبٰٛبً ا٠ٛلٯو اٛوبٝ لإكاهح اٛ٪ٍبؿخ ٩ا٠ٛواٗي الاٍزض٠بهٯخ ٛشوٗخ اٛغيٯوح ٛلأٍ٪اّ ا٠ٛبٰٛخ ٙ

ٟب ٯيٯل ه٢  ص٠ب٣ٰخ هشو ٤ٍخ فلٟخ ُٮ ا٠ٛغبٙ ا٠ٛظوُٮ ُٮ ث٤ٖ اٛوٯبع ٩ ث٤ٖ اٛغيٯوح 

.  ٟ٪ىهخ ٟب ث٢ٰ فلٟبد ٗجبه اٛو٠لاء، اِٛو٩م ا٠ٛظوُٰخ ٩ فلٟبد اٛ٪ٍبؿخ ٩الاٍزض٠به

 (: ػضٛ ِظخمً)صبٌح احّس طبٚٞ . ز

٩ ، ه اٛو٠وا٣ٮ ٩ ا٠ٛٔب٩لاد٧٪ ٟإٌٍ ُٮ شوٗخ أثواط اٛوب٠ٰٛخ ٜٛزـ٪٭، ئػبُخ لإكاهح أه٠ب٦ٛ اٛقبطخ

ؿب٩٭ كٗز٪ها٥ ُٮ . ٛل٫ ك. اٛوؼ٪ ا٤٠ٛزلة ٛشوٗخ اٛز٘بُٚ اٛووثٰخ ا٠ٛبٰٛيٯخ اٛزبثوخ ٛشوٗخ ك٦ٛ اٛظؾٰخ

.  ٩ ٟبعَزٰو ُٮ الآزظبك ٢ٟ عبٟوخ ٩لاٯخ أٯ٪ا ُٮ اٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح، الآزظبك ٢ٟ عبٟوخ ٩لاٯخ ا٩ٗلا٧٪ٟب

 (:ػضٛ ِظخمً)حّس ط١ف اٌبخبي . ز 

٩ ر٤ِٰن ُٮ ، ح٩ اٍزشبه٭، ً ٠ٛإٍَخ ؽ٠ل ٍَٰ اٛجزبٙ اٛزغبهٯخ ٩ هؼ٪ هلح ٟغبٌٛ ئكاهحا٠ٛإً

اٛجزبٙ كٗز٪ها٥ ُٮ اَِِٜٛخ ٢ٟ عبٟوخ ٣جواٍ٘ب ٩ ٟبعَزٰو ُٮ اٱكاة . ٛل٫ ك.  ٟإٍَبد ٩ شوٗبد ٟقزِٜخ

. ٢ٟ عبٟوخ ٩لاٯخ ٩اش٤ـ٢ ُٮ اٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح

ئكاهح اٛظ٤بكٯْ اٛزبٰٛخ اٛزبثوخ ٠ٛلٯو ٠ٗب ٯشٌٚ أهؼبء ٟغٌٜ الإكاهح هؼ٪ٯخ ٟغبٌٛ 

:  اٛظ٤ل٩ّ

ط٤ل٩ّ ا٠ٛشبهّ ٛلأ٨ٍٞ اٰٛبثب٣ٰخ  ط٤ل٩ّ اٛقٰو ٛلأ٨ٍٞ اٛوب٠ٰٛخ     

 ط٤ل٩ّ اٛٔ٪اُٚ ٠ٜٛزبعوح ثبَٜٛن ط٤ل٩ّ اٛـٰجبد ٛلأ٨ٍٞ اَٛو٪كٯخ    

 : رش٠ٚ ٨ٟبٝ ٟغٌٜ الإكاهح ٩َٟإ٩ٰٛبر٦ ه٬ٜ ٍجٰٚ ا٠ٛضبٙ لا اٛؾظو 14-3

٩اٛٔواهاد ٩اٛزٔبهٯو اٛغ٪٧وٯخ اٛزٮ ٯ٘٪١ اٛظ٤ل٩ّ ؿوُبً هٔ٪ك ع٠ٰن اٙ ا٠ٛ٪أُخ ه٬ٜ 14-3-1

   .٨ُٰب

الإشواٍ ، ٩ٟز٬ ٗب١ مٖٛ ٤ٟبٍجبً ا٠ٛظبكٓخ ه٬ٜ أ٭ رؼبهة ٟظبٛؼ ٯِظؼ ه٦٤  14-3-2

 . .ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ  ٩ُٔبً ٛلائؾخ ط٤بكٯْ الاٍزض٠به

أ٩ ٛغ٤خ /٩ الاٛزياٝ ا٠ٛـبثٔخ ٩٩ٙ بالاعز٠بم ٟور٢ٰ ه٬ٜ الأٓٚ ُٮ ا٤َٛخ ٟن ٌٟ 14-3-3

ٟـبثٔخ ٩الاٛزياٝ ٛل٫ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ٩َٟئ٪ٙ اٛزجٰٜي ه٢ ًَٚ الأٟ٪اٙ  ٩ر٠٪ٯٚ اٙ

 . الإه٧بة ٜٛزأٗل ٢ٟ رٰٔل ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ثغ٠ٰن اٜٛ٪ائؼ ٩الأ٣ل٠خ ا٠ٛزجوخ

  .أ٭ ر٪طٰخ ٯوُو٨ب ا٠ٛظِٮ ُٮ ؽبٙ رو٦٤ٰٰ ئٓواه 14-3-4

 . ط٤بكٯْ الاٍزض٠به لائؾخاٗز٠بٙ ٩اٛزياٝ شو٩ؽ ٩أؽ٘بٝ اٛظ٤ل٩ّ ةاٛزأٗل ٢ٟ  14-3-5



 

 

 ٩ُٔبًطٜؾخ ٟبٛ٘ٮ اٛ٪ؽلاد ث٠َئ٪ٰٛبر٦  ث٠ب ٯؾْٔ  ٝ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ٰٓبٝ اٛزأٗل ٢ٟ  14-3-6

 . ط٤بكٯْ الاٍزض٠به ٩ٟزـٜجبد لائؾخ ٛشو٩ؽ ٩أؽ٘بٝ اٛظ٤ل٩ّ 

 . ٦ُٰ ٠ٛظٜؾخ اٛظ٤ل٩ّ ٩ٟبٛ٘ٮ اٛ٪ؽلادثأٟب٣خ ٩ اٛو٠ٚ 14-3-7

 ِس٠ز اٌصٕسٚق  14

 6277. ة..ص: ٯَٮاٛوب ا٩ه٤٪ا٦٣شوٗخ اٛغيٯوح ٛلأٍ٪اّ ا٠ٛبٰٛخ  ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ٧٪ 14-1

. .  6697761ُبٌٗ  ٧6692669برَ  ا٠٠ٜٛ٘خ اٛووثٰخ اَٛو٪كٯخ،  21442   علح، 

 2007-38-2رٞ اٛزوفٰض ٠ٛلٯو اٛظ٤ل٩ّ ٢ٟ ٓجٚ ا٨ٰٛئخ ث٠٪عت اٛٔواه هٓٞ  14-2

 07076  -٩37ُٔب ٜٛزوفٰض هٓٞ  22/7/2007ٝ، ا٠ٛ٪اُْ ٧ـ٩8/7/1428ربهٯـ 

ه٨ل ثبٛزٌـٰخ،الإكاهح، اٛزورٰت، رٔلٯٞ ث٠٠بهٍخ ٣شبؽ اٛزوبٟٚ ٗأطٰٚ ٩٩ٰٗٚ، اٛذ

٩رٞ اٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ ئم١ ٠ٟبهٍخ ا٤ٛشبؽ  الأ٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ٩اٛؾِق ُٮ  أه٠بٙ   ا٠ٛش٪هح

 .. ٧05/04/2008ٝـ ا٠ٛ٪اُْ  28/3/1429ثزبهٯـ 

اَٛ٪ٯَوٯخ ) ٠ٰٛزلع٤٠ذ ٭ٍ٪ٯٌ ا٣ل ٜٓ٪ثبٙ أٍٰذ ٟب١ه٢ٰ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ شوٗخ  14-3

 .٠ُٰب ٯزوْٜ ثبٛظ٤ل٩ّ ٛظ٤ل٩ّ ثبٛجبؿ٢ٟٙلٯو ٕ  (اٛوب٠ٰٛخ لإكاهح الأط٪ٙ ا٠ٛؾل٩كح

 ع٤٠ذ ٠ٰٛزل٭د ٟب١٭أً ثٰو ع٪ٰٛ٪٩ًٗب٣ذ رؾ٠ٚ ٍبثٔبً ٓجٚ ه٠ٰٜخ الإٍزؾ٪ام ئٍٞ 

. ىٯ٪هؿ، ٍ٪ٯَوا Hohlstrasse 602 ،CH-8010: ٩ه٤٪ا١ ٟ٘زج٨ب اٛوئَٰٮ ٧٪

 .ُو٣ٖ ٍ٪ٯَو٭ ٰٟٜبه 80.4ٝ ٟب ٯٔبهة 2010كٯ٠َجو  ٩31ثٜي ٟغ٠٪م أط٪٨ٛب ُٮ 

اٛزٮ ٯزٔبػب٧ب  الإكاهح ٢ٟ هٍ٪ٝ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ثبٛجبؿ٢ُن ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ هٍ٪ٝ ٯل 14-4

 . ٢ٟ  اٛظ٤ل٩ّ

كثٮ ٠ٗلٯو ئكاه٭ ٜٛظ٤ل٩ّ ٩ه٤٪ا١ ٟ٘زج٨ٞ اٛوئَٰٮ ك٩رش٦ٰ ث٤ٖ أٯ٦ عٮ  ه٢ٰ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ 14-5

، كثٮ ، الإٟبهاد اٛووثٰخ ا٠ٛزؾلح ؽٰش رش٠ٚ 504902ُٮ ٟوٗي كثٮ ا٠ٛبٛٮ اٛوب٠ٛٮ ص ة 

ٗٚ ٟب ٯزوْٜ ثبٛو٠ٰٜبد ا٠ٛؾبٍجٰخ ٩الإكاهٯخ ٜٛظ٤ل٩ّ ٗؾَبة ٠ٰٓخ اٛ٪ؽلاد،  ٨ٟبٝ ه٨ٜ٠ٞ

 .رَغٰٚ اٛز٪ىٯوبد ا٤ٛٔلٯخ ٩ًٰو ا٤ٛٔلٯخ

اٛزٮ ٯزٔبػب٧ب ٢ٟ  الإكاهٯخ هٍ٪ٝا٢ٟٙ  ا٠ٛلٯو الإكاه٭ٯلُن ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ هٍ٪ٝ  14-6

 .اٛظ٤ل٩ّ

أ٩ ئهبكح ٯ٢٘٠ ٠ٛلٯو اٛظ٤ل٩ّ ثول ٟ٪أُخ ٟغٌٜ ئكاهح اٛظ٤ل٩ّ رٌٰٰو أ٩ رولٯٚ  14-7

٩ٯش٠ٚ ٟي٩ك٩ اٛقلٟخ ك١٩ ؽظو . رو٢ٰٰ اٛغ٨بد ا٠ٛي٩كح ٜٛقلٟبد ا٠ٛوفظخ

ا٠َٛزشبهٯ٢ الاٍزض٠بهٯ٢ٰ ٩أ٢ٰٟ اٛؾِق ٩ٟواعوٮ اٛؾَبثبد ٩أهؼبء ا٨ٰٛئخ اٛشوهٰخ 

 .ٜٛظ٤ل٩ّ

ؽز٬ ربهٯـ ئهلاك ٧ن٥ ا٤ٛشوح ُا١ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ لا ٯوزٔل ث٪ع٪ك أ٭ رؼبهة ٟظبٛؼ  14-8

٩ٟظبٛؼ أهؼبء ٟغٌٜ ئكاهح اٛظ٤ل٩ّ ٩ٟلٯو  ٟؾز٠ٜخ ث٢ٰ ٟظبٛؼ اٛظ٤ل٩ّ



 

 

٩ٗنٖٛ لا ٯ٪عل أ٭ رؼبهة ٟظبٛؼ ع٪٧و٭ ٠ٛلٯو اٛظ٤ل٩ّ ٓل ٯإصو ه٬ٜ . اٛظ٤ل٩ّ

٩ُٮ ؽبٙ ؽل٩س ٩ الاهزٔبك ثؾل٩س . رأكٯخ الاٛزياٟبد ا٠ٛزورجخ ه٦ٰٜ رغب٥ اٛظ٤ل٩ّ

ٍ٪ٍ ٯَو٬ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ٛؾٚ ٧نا أ٭ رؼبهة ٟظبٛؼ فلاٙ ُزوح ه٠ٚ اٛظ٤ل٩ّ ٍ

 . الأؿواٍاهة ه٬ٜ أٌٍ هبكٛخ ٤ٟ٩ظِخ ٛغ٠ٰن اٛزغ

ٗب٣ذ ثب٤َٛجخ لأٯخ  ٠٨ٟباٛظ٤ل٩ّ َٟإ٩ٰٛخ أٯخ كهب٫٩ أ٩ ٟـبٛجبد ٟلٯو لا ٯزؾ٠ٚ  14-9

فَبهح ِٛوطخ أ٩ فَبهح ُوٰٜخ أ٩ فَبهح ٯز٘جل٧ب ا٠َٛزض٠و ئلا ُٮ ؽبٛخ الإ٠٧بٙ 

. اِٛبكػ أ٩ ٍ٪ء اٛزظوٍ أ٩ اٛزظوٍ ًٰو ا٠ٛشو٩م ٢ٟ عب٣ت ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ

 ْ اٌحفظ أِٟ 15

ك٩رش٦ٰ ث٤ٖ أٯ٦ عٮ ٤ٌٍبُ٪هح ٩ه٤٪ا١ أ٢ٰٟ اٛؾِق اٛقبص ثأط٪ٙ اٛظ٤ل٩ّ ٧٪ 

، ٤ٌٍبُ٪هح  16هُٜي ٍزوٯذ، اٛجوط اٛغ٤٪ثٮ، اٛـبثْ  1: ٟز٘زج٨ٞ اٛوئَٰٮ

 . ، ٩ٯؾْ ٠ٛلٯو اٛظ٤ل٩ّ رو٢ٰٰ ع٨بد أفو٫ ٛزأكٯخ ثوغ ٨ٟب048583٦ٟ

 حظبببث ايِزاجغ  16

١ ٟ٘زج٦ ا، ٩ه٤٪٣ي ٟؾبٍج٪١ ٓب٣٪٣ٰ٪١ئه٣َذ ٩ ٩٭ٟواعن ؽَبثبد اٛظ٤ل٩ّ ٧٪ 

اٛوٯبع  2732. ة. ؿوٯْ ا٠ٜٖٛ ٨ُل ص ٩14  6اٛل٩ه  –ثوط اِٰٛظٰٜخ : اٛوئَٰٮ

ُبٌٗ  0096612734740ا٠٠ٜٛ٘خ اٛووثٰخ اَٛو٪كٯخ ٧برَ  11461
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 اٌمٛائُ اٌّب١ٌت 17

 90لا رزغب٩ى  ٯزو٨ل ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ثز٪ُٰو اٛٔ٪ائٞ ا٠ٛبٰٛخ ا٤َٛ٪ٯخ ا٠ٛواعوخ فلاٙ ٟلح

ٯ٪ٝ ٢ٟ ٨٣بٯخ ا٤َٛخ ا٠ٛبٰٛخ ٜٛظ٤ل٩ّ ٩ٗنٖٛ ٍٰزٞ ئربؽخ اٛزٔبهٯو الأ٩ٰٛخ ا٠ِٛؾ٪طخ 

ٯ٪ٝ ٢ٟ ٨٣بٯخ ُزوح الإشوبه ٛل٫ الإكاهح اٛوبٟخ ٜٛشوٗخ ٩  45ا٤ٛظَ ٤ٍ٪ٯخ فلاٙ 

ٯ٢٘٠ ٠ٜٛب٢ٰ٘ٛ الارظبٙ ٟن ئكاهح الأط٪ٙ أ٩ أؽل ٟواٗي الاٍزض٠به ثبٛشوٗخ ٛـٜت 

٩  1/1ٛٔ٪ائٞ ٟن اٛوٜٞ ثأ١ ا٤َٛخ ا٠ٛبٰٛخ ٜٛظ٤ل٩ّ  رجلأ ثزبهٯـ ٢ٟ ا ٟغب٣ٰخ ٣َقخ

 .٢ٟ ٗٚ هبٝ ٰٟلاك٭ 31/12ر٤ز٨ٮ ثزبهٯـ 

 ا١ٌٙئت اٌشزػ١ت ٌٍصٕسٚق  18

 ٛغ٤خ اٛوٓبثخ اٛشوهٰخ ٛج٤ٖ اٛغيٯوحٍٰٔ٪ٝ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ثبٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ فلٟبد  18-1

٢ٟ الأهؼبء اٛزبٰٛخ  ٟإِٛخاٜٛغ٤خ ٩ .ث٤بءً ه٬ٜ اٛزوبٓل ث٨٤ٰٞٛلأٟ٪ه ا٠ٛزؤٜخ ثبٛظ٤ل٩ّ 

 : أ٠ٍبؤ٧ٞ

 (اٌزئ١ض)فض١ٍت اٌش١د ػبسالله بٓ ط١ٍّبْ ا١ٌّٕغ  (1)

 هؼ٪ ٧ٰئخ ٗجبه اٛو٠ٜبء.  



 

 

 ٓبع ٍبثْ ُٮ ا٠ٛؾ٠٘خ اٛوٰٜب، ا٠٠ٜٛ٘خ اٛووثٰخ اَٛو٪كٯخ.  

 هؼ٪ أٗبكٯ٠ٰخ ا٦ِٔٛ الإٍلاٟٮ. 

 هؼ٪ ٛغ٤خ اٛوٓبثخ اٛشوهٰخ ُٮ اٛولٯل ٢ٟ اٛج٤٪ٕ الإٍلاٰٟخ.  

  ا٤٠ٛش٪هاد ٩اٛجؾ٪س ُٮ ا٦ِٔٛ الإٍلاٟٮ ٟإَٛ ٜٛولٯل ٢ٟ 

 اٌفؼزفض١ٍت اٌش١د اٌسوخٛر حّشة بٓ حظ١ٓ  (2)

 أٍزبم ٦ِٜٔٛ ُٮ عبٟوخ أٝ اٛٔو٫. 

 هؼ٪ ٛغ٤خ اٛوٓبثخ اٛشوهٰخ ٛل٫ ثوغ اٛج٤٪ٕ الإٍلاٰٟخ. 

 ٓلٝ اٛولٯل ٢ٟ الأثؾبس ُٮ ا٦ِٔٛ الإٍلاٟٮ. 

 فض١ٍت اٌش١د اٌسوخٛر ِحّس ػٍٟ اٌمزٞ (3)

 ٝ٭ ٩ٟلٯو ٍبثْ ٠ٛوٗي الأثؾبس الآزظبكٯخ أٍزبم الآزظبك الإٍلا

 .الإٍلاٰٟخ ثغبٟوخ ا٠ٜٖٛ هجل اٛويٯي

 هؼ٪ ع٤خ اٛوٓبثخ اٛشوهٰخ ُٮ اٛولٯل ٢ٟ اٛج٤٪ٕ الإٍلاٰٟخ. 

 اٛظٰوُخ  ٟإَٛ ٜٛولٯل ٢ٟ ا٤٠ٛش٪هاد ٩الأثؾبس ُٮ الآزظبك ٩

 .الإٍلاٰٟخ

 فض١ٍت اٌش١د اٌسوخٛر ػبساٌظخبر أبٛ غسة (4)

 كٛخ اٛجوٗخ ،هٰخ ا٠ٛ٪ؽلحالأ٢ٰٟ اٛوبٝ ٜٛغ٤خ اٛشو. 

 هؼ٪ أٗبكٯ٠ٰخ ا٦ِٔٛ الإٍلاٟٮ. 

 ْٰٓهؼ٪ا ٛغ٤خ ٟوبٯٰو ا٠ٛؾبٍجخ ٩اٛزل. 

 أٍزبم ُٮ ا٦ِٔٛ الإٍلاٟٮ. 

 هؼ٪ ا٨ٰٛئخ اٛشوهٰخ ُٮ هلك ٢ٟ ا٠ٛوب٧ل ا٠ٛبٰٛخ الإٍلاٰٟخ . 

 اٛظٰوُخ  ٟإَٛ ٜٛولٯل ٢ٟ ا٤٠ٛش٪هاد ٩الأثؾبس ُٮ ا٦ِٔٛ الإٍلاٟٮ ٩

 الإٍلاٰٟخ

 اٌسوخٛر ػبسالله بٓ ِحّس اٌّطٍكفض١ٍت اٌش١د  (5)

 ُٮ ا٦ِٔٛ الإٍلاٟٮ ٩ٯو٠ٚ ؽبٰٛب أٍزبما ٦ِٜٔٛ  ٥ٯؾ٠ٚ ش٨بكح كٗز٪ها

 ا٠ٛٔبه١ ث٠و٨ل اٛٔؼبء اٛوبٛٮ، اٛوٯبع 

  ٗزت اٛ٘ضٰو ؽ٪ٙ ٟ٪ػ٪م اٛزأ٢ٰٟ ٩اٛولٯل ٢ٟ الأ٩هاّ ٩ا٠ٛٔبلاد

 . اٛجؾضٰخ



 

 

  ٪ٗجبه اٛو٠ٜبء ُٮ ا٠٠ٜٛ٘خ ٧ٰئخهؼ. 

 ك ٢ٟ اٛج٤٪ٕهؼ٪ هلح ٛغب١ شوهٰخ ُٮ هل. 

اٛشوهٰخ ا٠ٛنٗ٪هح ُٮ رَز٪ُٮ ا٠ٛوبٯٰو اٛزٮ ر٤ؾظو الاٍزض٠بهاد ُٮ أ٨ٍٞ اٛشوٗبد  18-2

  .ٟٜؾْ ا٠ٛوبٯٰو اٛشوهٰخ ٜٛظ٤ل٩ّ ا٠ٛ٪ع٪كح ُٮ آفو ٧ن٥ ا٤ٛشوح

٠ٛيٯل ٢ٟ )أروبثب ٟٔبثٚ رٔلٯٞ ٧ن٥ اٛقلٟبد ٜٛظ٤ل٩ّ ٯلُن اٛظ٤ل٩ّ ٜٛغ٤خ اٛشوهٰخ  18-3

 (. ا٠ٛبٛٮاٛزِبطٰٚ، هاعن ٟٜؾْ ٟٜقض الإُظبػ 

 اطخثّبراث ِس٠ز اٌصٕسٚق فٟ اٌصٕسٚق 19

 11,511,000: 2010ٝثٌٜذ ٠ٰٓخ ا٠ٛجبٛي ا٠َٛزض٠وح ٢ٟ ث٤ٖ اٛغيٯوح ُٮ ٨٣بٯخ اٛوبٝ 

ك٩لاه أٟوٯ٘ٮ ، ٩ٟن مٖٛ ُا١ اٛج٤ٖ ٌٰٛ ٟٜيٟب ثبٛجٔبء ٠َٗزض٠و ُٮ اٛظ٤ل٩ّ ؿ٪اٙ 

ٯ٠بد ٢ٟ ا٨ٰٛئخ ٩ٍ٪ٍ ٯؾزِق اٛج٤ٖ ث٨نا الاٍزض٠به ئ٬ٛ أ١ ٯز٬ٜٔ روٚ. ٟلح اٛظ٤ل٩ّ

 .ثقلاٍ مٖٛ

 ٚالاطخززازالاشخزان  إجزاءاث 20

ٟلٯو ه٬ٜ ا٠َٛزض٠و اٛن٭ ٯوًت ُٮ الاشزوإ ُٮ اٛظ٤ل٩ّ أ١ ٯِزؼ ؽَبثب ٛل٫    20-1

 . ر٤ِٰن ه٠ٰٜبد الاشزوإ ٩الاٍزوكاك ٥ٛ٘ٮ ٯزٞ ٢ٟ فلاٙ اٛظ٤ل٩ّ

 .ٝ اٛوب٠ٰٛخأٯبٝ اٛزوبٟٚ ٧ٮ اٛضلاصبء ٩ اٛق٠ٌٰ ثبٍزض٤بء اٛوـٚ اٛو٠ٍٰخ ُٮ أٍ٪اّ الأ٦ٍ 20-2

٣شوح  ٯ٢٘٠ ٠َٜٛزض٠و شواء اٛ٪ؽلاد ٢ٟ فلاٙ روجئخ ٠٣٪مط الاشزوإ ٩ر٪ٰٓن 20-3

  .٫ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ٩رؾ٪ٯٚ ٠ٰٓخ الاشزوإ ئٙ ا٠ٛوٜ٪ٟبد

اً ٠٣٪مط ؿٜت الاشزوإ ٩ٟجٜي الاشزوإ ٢ٟ ا٠َٛزض٠و ٓجٚ اَٛبهخ اٛضبٛضخ َٟبء آفو ٟ٪هل لاٍزلاٝ 20-4

ا٠َٛزض٠و  ُٮ ؽبٙ هًجخ. ٝ اٛو٠ٚ اٛن٭ ٯَجْ ٯ٪ٝ اٛزوبٟٚثز٪ٰٓذ ا٠٠ٜٛ٘خ اٛووثٰخ اَٛو٪كٯخ ُٮ ٯ٪

، ٗشٰٖ شقظٮ أ٩ ٟظوُٮ أ٩ هلا اٛقظٞ ه٬ٜ اٛؾَبة أ١ ٯلُن ٠ٰٓخ اشزوا٦ٗ ث٪ٍٰٜخ أفو٫

ٟجٜي ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ  اٛن٭ ٯٜٮ رؾظ٩ٰٚٝ اٛزوبٟٚ ُٮ ٭ٯزٞ ر٤ِٰن ؿٜت الاشزوإ ٌُث٤ٰ٘خ،  ؽ٪ا٦ٛ

 . الأؽ٘بٝ ٟ٪ٓوخ ٢ٟ ٓجٚ ا٠َٛزض٠و٩ ٠٣٪مط الاشزوإ ٩اٛشو٩ؽ اٍزلاٝ الاشزوإ ٩

ؽَت ث٠َٔخ ٟجٜي الاشزوإ، ٟـو٩ؽب ٦٤ٟ دٍٰقظض ٠َٜٛزض٠و هلك ٢ٟ اٛ٪ؽلاد  20-5

ٯ٪ٝ اٛزوبٟٚ ئًلاّ هٍ٪ٝ الاشزوإ ا٠َٛزؾٔخ، ه٬ٜ طبُٮ ٠ٰٓخ اٛ٪ؽلح ٠ٗب ُٮ 

 .ا٠ٛو٤ٮ

٩ الاشزوإ  ك٩ه أٟوٯ٘ٮ 2.000 اٛؾل الأك٬٣ ٛلاشزوإ الأ٩ٛٮ ُٮ اٛظ٤ل٩ّ ٧٪ 20-6

، ه٠ٜب ثأ٦٣ ٯؾْ ٠ٛلٯو اٛظ٤ل٩ّ رٌٰٰو ٧نا اٛؾل  ك٩لاه أٟوٯ٘ٮ 500الإػبُٮ 

 . الأك٬٣



 

 

ٯؾْ ٠ٛلٯو اٛظ٤ل٩ّ هُغ ؿٜت الاشزوإ ُٮ ٩ؽلاد اٍزض٠به ُٮ اٛظ٤ل٩ّ  20-7

 .ٛشقض ٯ٘٪١ ًٰو ٟإ٧ٚ ٛلاٍزض٠به ُٮ اٛظ٤ل٩ّ ث٠٪عت أ٭ ٣لبٝ أفو م٭ هلآخ

ٙ ٯزٞ ٰٓل ع٠ٰن لا ٯؾظٚ ا٠ٛشزوٕ ه٬ٜ ش٨بكح ٰٟٜ٘خ ٜٛ٪ؽلاد الاٍزض٠بهٯخ، ة 20-8

ٗؾَبثبد ُوهٰخ ٛلٯ٦  اٛشوٗخؽزِق ث٦ داٛ٪ؽلاد الاٍزض٠بهٯخ ُٮ ٍغٚ اٛ٪ؽلاد اٛن٭ 

ئشوبها  اٛشوٗخثظٌٰخ ه٠ٰٓخ أ٩ فـٰخ أ٩ ث٪ٍٰٜخ ئٛ٘زو٣٩ٰخ، ٩ٯَزٜٞ ٗٚ َٟزض٠و ٢ٟ 

 . ٯج٢ٰ رِبطٰٚ اٛ٪ؽلاد اٛزٮ اشزوا٧ب ا٠َٛزض٠و

١ الأٍجبة، َُ٪ٍ ٯوبك ئ٬ٛ ئما رٞ هُغ ؿٜت الاشزوإ ٰٜٗب أ٩ عيئٰب لأ٭ ٍجت ٝ 20-9

اٛن٭  هٍ٪ٝ الاشزوإ ٗنٖٛ ٩ ٍزٌٚ ٢ٟ ٟجٜي الاشزوإٝ اٌٰٛوا٠ٛشزوٕ مٖٛ اٛغيء 

 . ث٤َجخ ٩ر٤بٍت ٠ٛب رٞ ٓج٪ٛخ٢ٟ هُؼ٦ لإطلاه ٩ؽلاد ٠ٜٛشزوٕ اٛشوٗخ٥ داٍزٜٞ

ثشوؽ أ١ لا ٯٔٚ )  ع٠ٰن ٩ؽلار٦ أ٩ عيء ٨٤ٟبٙاٍزوكاك رٔلٯٞ ؿٜت ٯ٢٘٠ ٠َٜٛزض٠و    20-10

ُٮ أ٭ ٯ٪ٝ ه٠ٚ ٩مٖٛ ٢ٟ فلاٙ روجئخ ٠٣٪مط  (ك٩لاه 2.000ثٔٮ ه٢ اٛوطٰل ا٠ٛذ

 . . ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّؿٜت اٍزوكاك ٩ر٪ٰٓو٦ ٩ر٦٠َٰٜ ئ٬ٛ 

ٓجٚ اَٛبهخ اٛضبٛضخ هظواً ُٮ ٯ٪ٝ اٛو٠ٚ  ٠٣٪مط ؿٜت الاٍزوكاك ٢ٟ ا٠َٛزض٠و آفو ٟ٪هل لاٍزلاٝ 20-11

 .اٛن٭ ٯَجْ ٯ٪ٝ اٛزوبٟٚ

لاٍزوكاك ثؼوة هلك اٛ٪ؽلاد ؿٜج٦ ٙ ٯؾَت ا٠ٛجٜي اٛن٭ ٯَز٦٠ٜ ا٠َٛزض٠و ٣زٰغخ 20-12

 .. اٛن٭  رٞ ر٤ِٰن اٛـٜت ٦ُٰٯ٪ٝ اٛزوبٟٚ ٙطبُٮ ٠ٰٓخ اٛ٪ؽلح  ُٮا٠ٛـٜ٪ة اٍزوكاك٧ب 

( أ)٠ٛلٯو اٛظ٤ل٩ّ أ١ ٯوُغ اٍزوكاك ثوغ اٛ٪ؽلاد الاٍزض٠بهٯخ ٩ٌٰٛ ٨ٜٗب ئما  20-13

 500 ٗب١ ئع٠بٛٮ ٠ٰٓخ اٛ٪ؽلاد الاٍزض٠بهٯخ اٛزٮ ٯوٯل ا٠َٛزض٠وح اٍزوكاك٧ب أٓٚ ٢ٟ

ٗب١ ئع٠بٛٮ هطٰل ا٠َٛزض٠و ٢ٟ اٛ٪ؽلاد الاٍزض٠بهٯخ اٛن٭ ( ة)، أ٩  ك٩لاه أٟوٯ٘ٮ

 . ك٩لاه أٟوٯ٘ٮ 2.000ٍٰزج٬ٔ ثول الاٍزوكاك ٍٰظجؼ أٓٚ 

، ٗؾل أك٬٣ ٜٛوطٰل  ك٩لاه أٟوٯ٘ٮ 2.000ٯشزوؽ ه٬ٜ ا٠َٛزض٠و الاؽزِبف ث٠جٜي  20-14

 . روبٟٚ اٛزبٛٮ٩ئلا ٯؾْ ٠ٛلٯو اٛظ٤ل٩ّ رظِٰخ ٩ؽلاد ا٠َٛزض٠و ُٮ ٯ٪ٝ اٙ

فلاٙ أهثوخ أٯبٝ ٢ٟ ٨٣بٯخ ٯ٪ٝ اٛزوبٟٚ اٛن٭ رٞ رلُن ؽظٰٜخ الاٍزوكاك ئ٬ٛ ا٠َٛزض٠و  20-15

 .٦ُٰ ر٤ِٰن ؿٜت الاٍزوكاك

أ١ ٯـٜت ٍؾت ؿٜت  طؾٰؾخٯ٢٘٠ ٠َٜٛزض٠و اٛن٭ ٯٔلٝ ؿٜت اٍزوكاك ثـوٯٔخ   20-16

 . ؿْٜاٛٞ ارٔلٯو٥ ٩ُُْٮ ٓج٪ٙ أ٩ هُغ مٖٛ اٛـٜت  اؽزِق اٛشوٗخ ثؾ٦ٔد٩. الاٍزوكاك

٠ٛلٯو اٛظ٤ل٩ّ، ٩ُٔبً ٛٔواه٥ ثولٝ ئٟ٘ب٣ٰخ اٛزٔ٪ٯٞ ثش٘ٚ ٯ٢٘٠ اٛزو٪ٯٚ ه٦ٰٜ  ٯؾْ 20-17

أط٪ٙ اٛظ٤ل٩ّ ٩روْٰٜ ؽْ ا٠َٛزض٠وٯ٢  ٗآِبٙ اَٛ٪ّ ُٮ ٯ٪ٝ اٛزوبٟٚ، رأعٰٚ رٔ٪ٯٞ

ه٬ٜ أ١ لا ريٯل ُزوح اٛزأعٰٚ ه٢ ٯ٪ٟٮ  ُٮ شواء اٛ٪ؽلاد الاٍزض٠بهٯخ أ٩ اٍزوكاك٧ب



 

 

ٛزٔلٯٞ اٛزو٠ٰٜبد اٛقبطخ ثبلاشزوإ ٩ الاٍزوكاك ثشوؽ ه٠ٚ ٢ٟ ا٠ٛ٪هل ا٨٤ٛبئٮ 

 . اٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ ا٠ٛ٪أُخ ا٠َٛجٔخ ٢ٟ ٟغٌٜ ئكاهح اٛظ٤ل٩ّ

ٯؾْ ٠ٛلٯو اٛظ٤ل٩ّ رأعٰٚ رٜجٰخ أ٭ ؿٜت اٍزوكاك ٰٛ٪ٝ اٛزوبٟٚ اٛزبٛٮ ٩مٖٛ ُٮ  20-18

 : اٛؾبلاد اٛزبٰٛخ

 ٯ٪ٝ روبٟٚ  ئما ثٜي ئع٠بٛٮ ٣َجخ ع٠ٰن ؿٜجبد الاٍزوكاك ا٠ٛـٜ٪ة ر٤ِٰن٧ب ُٮ أ٭

 أ٩ أٗضو ٢ٟ طبُٮ ٠ٰٓخ أط٪ٙ اٛظ٤ل٩ّ% 10

   ّئما رٞ روْٰٜ اٛزوبٟٚ ُٮ  أ٭ ٢ٟ الأٍ٪اّ اٛزٮ ٜٛظ٤ل٩ّ ٨ُٰب أط٪ٙ أ٩ أ٩ها

ٟبٰٛخ أ٩ ثب٤َٛجخ ئ٬ٛ أط٪ٙ اٛظ٤ل٩ّ اٛزٮ ٯو٫ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ثش٘ٚ ٟؤ٪ٙ أ٨٣ب 

 .٠٨ٟخ ٣َجخ ئ٬ٛ طبُٮ ٠ٰٓخ أط٪ٙ اٛظ٤ل٩ّ

اٍزض٠بهٯخ ُٮ أ٭ ٯ٪ٝ روبٟٚ ٯزٞ ٦ُٰ روْٰٜ ه٠ٰٜخ رؾلٯل  لا ٯغ٪ى اٍزوكاك أٯخ ٩ؽلاد 20-19

٩ئما ٗب١ ٤٧بٕ  ؿٜت اٍزوكاك ٓل٦ٟ . طبُٮ ٠ٰٓخ الأط٪ٙ ٜٛ٪ؽلح الاٍزض٠بهٯخ

ا٠َٛزض٠و ٩ٛٞ ٯزٞ ر٤ِٰن٥ ثَجت مٖٛ اٛزوْٰٜ، َُ٪ٍ ٯزٞ ر٤ِٰن٥ ُٮ أ٩ٙ ٯ٪ٝ روبٟٚ ثول 

أٯبٝ ٢ٟ هُن ( 3)صلاصخ ا٣ز٨بء اٛزوْٰٜ ٟب ٛٞ ٯ٢٘ ا٠َٛزض٠و ٓل ؿٜت فـٰب ٍؾج٦ ٓجٚ 

 .اٛزوْٰٜ

 حم٠ُٛ أصٛي اٌصٕسٚق 21

أٍوبه ئًلاّ ه٬ٜ أٍبً (. اٛضلاصبء ٩اٛق٠ٌٰ) ٯزٞ رٔ٪ٯٞ أط٪ٙ اٛظ٤ل٩ّ ُٮ ٗٚ ٯ٪ٝ روبٟٚ  21-1

الأ٨ٍٞ ا٠ٛز٪ُوح ُٮ مٖٛ اٰٛ٪ٝ ٟب ٛٞ ر٢٘ الأٍ٪اّ ًٰو هبٟٜخ ُٮ مٖٛ اٰٛ٪ٝ  ٩ُٮ ٧ن٥ اٛؾبٛخ ٯزٞ 

.   .٨ٍٞاٛزٔ٪ٯٞ ؽَت آفو ئًلاّ لأٍوبه رٜٖ الأ

طبُٮ ٠ٰٓخ الأط٪ٙ ٧٪ ؽبطٚ ؿوػ ئع٠بٛٮ ٟـٜ٪ثبد اٛظ٤ل٩ّ ٢ٟ أع٠بٛٮ ٠ٰٓخ  21-2

ٯش٠ٚ ئع٠بٛٮ ا٠ٛـٜ٪ثبد ه٬ٜ ٍجٰٚ ا٠ٛضبٙ لا اٛؾظو ع٠ٰن هٍ٪ٝ اٛو٠ٰٜبد . ٟ٪ع٪كار٦

، ٩اٛوٍ٪ٝ ٩11اٛؾِق ٩اٛؾ٪اُي ٩اٛ٪ٍبؿخ ٩اٛوٍ٪ٝ الأفو٫ ا٠ٛنٗ٪هح ُٮ اٛج٤ل 

ٯخ أؿواٍ رٔلٝ فلٟبد ٜٛظ٤ل٩ّ ٩ع٠ٰن ٩ا٠ٛظو٩ُبد ا٠ٛلُ٪هخ أ٩ ا٠َٛزؾٔخ لأ

 . ا٠ٛظبهٯَ ٩اٛز٘بَٰٛ ماد اٛولآخ

 اٛو٠ٟٚوٯ٢ ث٦ ُٮ ٟ٪هل أٓظب٥ ٨٣بٯخ سأ٭ روْٰٜ ٛو٠ٚ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ٍٰزٞ رؾلٯل٥ ٩ئثلاى ا٠َٛذ 21-3

 ٢ٛ٩ ٯ٘٪١ ٤٧بٕ رٔ٪ٯٞ ٛظبُٮ ٠ٰٓخ الأط٪ٙ ٜٛ٪ؽلح. اٛزبٛٮ ثول الإهلا١ ه٦٤ اٛزوبُٟٚٮ ٯ٪ٝ 

ٯو٢ٜ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ا٣ز٨بء اٛزوْٰٜ ه٬ٜ أ١ ٯؼ٢٠ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ا٣ز٨بء الاٍزض٠بهٯخ ئ٬ٛ أ١ 

اٛزوْٰٜ ُٮ أ٩ٙ ٯ٪ٝ روبٟٚ ٯٜٮ ا٣زِبء ٩ع٪ك اٛلوٍ اٛن٭ رَجت ُٮ اٛزوْٰٜ ٩هلٝ ٩ع٪ك أ٭ كوٍ 

 .آفو ٯجوه اٍز٠واه اٛزوْٰٜ



 

 

ه٠ٰٜبد  ٩هبئلٯش٠ٚ ئع٠بٛٮ ٟ٪ع٪كاد اٛظ٤ل٩ّ ٠ٰٓخ الأ٨ٍٞ ٩الأهثبػ ٩ا٤ٛٔلٯخ  21-4

 . ٩الاٍزض٠بهاد الأفو٫ اٛزٮ ٯ٨ٜ٘٠ب اٛظ٤ل٩ّا٠ٛواثؾخ 

ٟلهعخ ُٮ ٍ٪ّ ٟبٰٛخ ٟوزوٍ ث٨ب، ٍٰزٞ اٍزقلاٝ آفو ٍوو اٙثب٤َٛجخ لأط٪ٙ اٛظ٤ل٩ّ  21-5

 . ئًلاّ ٌٛوع رٰٰٔٞ رٜٖ الأط٪ٙ ٩رؾلٯل طبُٮ ٠ٰٓخ أط٪ٙ اٛظ٤ل٩ّ

ٯزؾلك طبُٮ ٠ٰٓخ الأط٪ٙ ثب٤َٛجخ ٠َٜٛزض٠و ث٠َٔخ طبُٮ ٠ٰٓخ أط٪ٙ اٛظ٤ل٩ّ ه٬ٜ  21-6

 . ُٮ ٯ٪ٝ اٛزوبٟٚ ا٠ٛو٤ٮاٛٔبئ٠خ اٛ٪ؽلاد الاٍزض٠بهٯخ ٟغ٠٪م 

ٍٰٔ٪ٝ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ث٤شو ٍوو رٔ٪ٯٞ ٩ؽلاد اٛظ٤ل٩ّ ثؾل أٓظ٬ ُٮ ٯ٪ٝ اٛو٠ٚ  21-7

اٛن٭ ٯٜٮ ٯ٪ٝ اٛزٔ٪ٯٞ ه٬ٜ ٟ٪ٓن ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ه٬ٜ شج٘خ الا٣زو٣ذ ٩ٗنٖٛ ه٬ٜ 

 .ٟ٪ٓن رلا٩ٙ اٛقبص ثنٖٛ

 اٌخصف١ت ٚ حؼ١١ٓ ِصف 22

طلاؽٰخ رو٢ٰٰ ٟلٯو ثلٯٚ أ٩ ٟظَ أ٩ ئرقبم أ٭ رلثٰو روا٥ ٨ٰٛئخ اَٛ٪ّ ا٠ٛبٰٛخ 

  ٤ٟبٍجبً ٩مٖٛ ٩ُٔبً ٛلائؾخ ط٤بكٯْ الاٍزض٠به 

 إٔٙبء اٌصٕسٚق  23

ٯؾزِق ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ثؾ٦ٔ ُٮ ئ٨٣بء اٛظ٤ل٩ّ ثل١٩ أٯخ هٔ٪ثخ ثؾْ أ٭ ٢ٟ الأؿواٍ ا٠ٛو٤ٰخ  24-1

١ ثول اٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ ٯ٪ع٦٨ ئ٬ٛ ا٠َٛزض٠و٭ ،ٯ٪ٟبً( 60)ٍز٪١  ٓج٩ٚمٖٛ ث٠٪عت ئشوبه فـٮ 

ثول فظٞ )٩ُٮ ٧ن٥ اٛؾبٛخ، ٯزٞ رظِٰخ ٟؾِلخ اٛظ٤ل٩ّ ٩ر٪ىٯن ؽظٰٜخ اٛزظِٰخ . ٟ٪أُخ ا٨ٰٛئخ

ه٬ٜ ا٠َٛزض٠وٯ٢ ه٬ٜ ( اٛزياٟبد اٛظ٤ل٩ّ ٩هٍ٪ٝ الإكاهح ٩ا٠ٛظبهٯَ الأفو٫ ماد اٛولآخ

 .أٍبً ٣َجٮ ؽَت هلك اٛ٪ؽلاد الاٍزض٠بهٯخ اٛزٮ ٯ٨ٜ٘٠ب ٗٚ َٟزض٠و

لا ٯِ٘ٮ  ،أ٩ ٟولٙ اٛوبئل ا٠ٛز٪ٓن ،٠ٰٓخ الأط٪ٙ اٛزٮ ٯلٯو٧ب اٛظ٤ل٩ّأ١ اٛظ٤ل٩ّ ئما هأ٫ ٟلٯو  24-2

ٛزجوٯو رشٌٰٚ اٛظ٤ل٩ّ أ٩ أ١ ٤٧بٕ رٌٰٰوا ُٮ ا٤ٛلبٝ أ٩ كو٩ُب ٯ٢٘٠ أ١ ٯوزجو٧ب ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ 

أ٩ أ١ ٤٧بٕ ؽلصب ٟز٪ٓوب ٍٰإك٭ ئ٬ٛ اهزجبه ٩ع٪ك اٛظ٤ل٩ّ ًٰو  ،ٍججب ٤ٟبٍجب ٛزظِٰخ اٛظ٤ل٩ّ

٩ٯٜزيٝ  اٛظ٤ل٩ّ ثظ٪هح ؿ٪هٰخ ئ٨٣بءئ١ ٠ٛلٯو اٛظ٤ل٩ّ، ثول ٟ٪أُخ ا٨ٰٛئخ، أ١ ٯٔوه ٣لبٟٮ، ٍ

ٯ٪ٟبً ه٬ٜ الأٓٚ، ثٔواه ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ( 60)ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ثاشوبه ٟبٛ٘ٮ اٛ٪ؽلاد ٓجٚ ٍز٢ٰ 

 .ثزظِٰخ اٛظ٤ل٩ّ

ٍٰزٞ ُٮ أٓوة ُوطخ ٤٘٠ٟخ رظِٰخ أط٪ٙ اٛظ٤ل٩ّ ٩رَلٯل اٛزياٟبر٦ ٩ر٪ىٯن طبُٮ ؽظٰٜخ  24-3

اٛزظِٰخ ه٬ٜ ا٠َٛزض٠وٯ٢ ه٬ٜ أٍبً ر٤بٍجٮ ؽَت ٣َجخ هلك اٛ٪ؽلاد الاٍزض٠بهٯخ اٛزٮ ٯ٨ٜ٘٠ب 

٩ٍٰزٞ ر٪ىٯن . ا٠َٛزض٠و ئ٬ٛ ئع٠بٛٮ هلك اٛ٪ؽلاد اٛٔبئ٠خ ُٮ ؽ٦٤ٰ ؽَج٠ب ٯٔوه٥ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ

 .طبُٮ ؽظٰٜخ اٛزظِٰخ فلاٙ ش٨و ٢ٟ ئر٠بٝ ه٠ٰٜخ اٛزظِٰخ

 اٌخمبر٠ز ٌّبٌىٟ اٌٛحساث رفغ  24



 

 

ٍٰزٞ ري٩ٯل ٗٚ ٟبٖٛ ٢ٟ ٟبٛ٘ٮ اٛ٪ؽلاد ٗٚ صلاصخ أش٨و ثزٔوٯو ٯزؼ٢٠ طبُٮ ٠ٰٓخ   25-1

أط٪ٙ ٩ؽلاد اٛظ٤ل٩ّ ٩هلك ٩ؽلاد اٛظ٤ل٩ّ ا٠٠ٜٛ٪ٗخ  ٩طبُٮ ٠ٰٓز٨ب ٩ٍغٚ 

 .لإشزواٗبد ٩ الإٍزوكاكادا

اٛقبطخ ثبٛظ٤ل٩ّ ئ٬ٛ ٗٚ ٩اؽل  ا٠ٛواعوخ٣َقخ ٢ٟ اٛٔ٪ائٞ ا٠ٛبٰٛخ ا٤َٛ٪ٯخ  ر٪ُٰوٍٰزٞ  25-2

٩ٍٰزٞ ئربؽز٨ب ٜٛغ٨٠٪ه فلاٙ ٟلح لا  ٢ٟ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ٧بٛ٘ٮ اٛ٪ؽلاد ه٤ل ؿٜت٢ٟ ٟب

. ٯ٪ٝ ٢ٟ ٨٣بٯخ ا٤َٛخ ا٠ٛبٰٛخ ٜٛظ٤ل٩ّ ٩مٖٛ ك١٩ ٟٔبثٚ ٠ٛ٩وح ٩اؽلح ُٔؾ 90رزغب٩ى 

 .ٯ٪ٝ ٢ٟ ٨٣بٯخ ُزوح الإشوبه ٩45ٗنٖٛ ٍٰزٞ ئربؽخ اٛزٔبهٯو الأ٩ٰٛخ ا٠ِٛؾ٪طخ فلاٙ 

ح ه٢ أكاء اٛظ٤ل٩ّ ٢ٟ فلاٙ اَٛ٪ّ ؽَت ٟب رؾلك٥ ٍٰزٞ ٣شو ٟوٜ٪ٟبد أٍج٪هٮ  25-3

 .ا٨ٰٛئخ

 حضبرة اٌّصبٌح  25

ٯغ٪ى ٠ٛلٯو اٛظ٤ل٩ّ ٩اٛشوٗبد الأفو٫ الأهؼبء ُٮ ٟغ٠٪هخ ث٤ٖ اٛغيٯوح أ١ رو٠ٚ  26-1

٢ٟ٩ ٤٧ب، ُا١ ٢ٟ . ٟلٯوا ٛظ٤بكٯْ أفو٫ أ٩ ط٤بكٯْ ُوهٰخ ٨ٛب ٣ٌِ أ٧لاٍ اٛظ٤ل٩ّ

ه٦ٜ٠ ؽبلاد رؼبهة ُٮ ا٠َٛإ٩ٰٛخ أ٩ ا٠ٛؾز٠ٚ أ١ ٯ٘٪١ ٛل٫ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ُٮ ٍٰبّ 

٩ُٮ ٧ن٥ اٛؾبٛخ، ٍ٪ٍ ٯَو٬ . ا٠ٛظبٛؼ ث٢ٰ اٛظ٤ل٩ّ ٩ط٤ل٩ّ أ٩ ط٤بكٯْ أفو٫

ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ٛؾٚ ٧نا اٛزؼبهة ُٮ ا٠ٛظبٛؼ ه٬ٜ أٌٍ هبكٛخ ٤ٟ٩ظِخ ٛغ٠ٰن 

 . اٛظ٤بكٯْ ماد اٛولآخ

هة ا٠ٛظبٛؼ ٯ٢٘٠ ٠ٛبٛ٘ٮ اٛ٪ؽلاد الاؿلام ه٬ٜ الإعواءاد ا٠ٛوز٠لح  ُٮ ٟوبٛغخ رؼب 26-2

.  ه٤ل اٛـٜت

 ط١بطبث حمٛق اٌخص٠ٛج 26

ثول اٛزشب٩ه ٟن َٟئ٪ٙ ا٠ٛـبثٔخ ٩الاٛزياٝ، ٯ٪اُْ ٟغٌٜ ئكاهح اٛظ٤ل٩ّ ه٬ٜ اَٰٛبٍبد اٛوبٟخ 

ا٠ٛزؤٜخ ث٠٠بهٍخ ؽٔ٪ّ اٛزظ٪ٯذ ا٤٠٠ٛ٪ؽخ ٜٛظ٤ل٩ّ ث٠٪عت الأ٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ اٛزٮ رش٘ٚ 

٠ٟبهٍخ أ٩ هلٝ ٠ٟبهٍخ أ٭ ؽٔ٪ّ  ٩ٯٔوه ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ؿجٔبً ٛزٔلٯو٥. عيءاً ٢ٟ أط٪٦ٛ

 . رظ٪ٯذ ثول اٛزشب٩ه ٟن َٟئ٪ٙ ا٠ٛـبثٔخ ٩ الاٛزياٝ

 ٚالأحىبَحؼس٠ً اٌشزٚط  27

ُٮ ؽبٙ ٩ع٪ك أ٭ رولٯٚ ه٬ٜ ٧ن٥ اٛشو٩ؽ  ٩الأؽ٘بٝ، ٍٰزٞ ئهٍبٙ ٣َقخ أطٰٜخ ٢ٟ 

ا٤ٛشوح ا٠ٛولٛخ ئ٬ٛ ا٨ٰٛئخ فلاٙ هشوح أٯبٝ ٢ٟ اهز٠بك٧ب ٢ٟ ٟغٌٜ ئكاهح اٛظ٤ل٩ّ ٩ 

ا٨ٰٛئخ اٛشوهٰخ ئلا ئما ٗب٣ذ اٛزولٯلاد ع٪٧وٯخ َُٰزٞ ؿٜت اٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ  ٟ٪أُخ

ا٠ٛ٪أُخ ا٠َٛجٔخ ٛنٖٛ ٢ٟ ٧ٰئخ اَٛ٪ّ ا٠ٛبٰٛخ ٩ ٍٰزٞ ئهٍبٙ ٟٜقض ثبٛزولٯلاد ئ٬ٛ 

 .ٯ٪ٟبً ه٬ٜ الأٓٚ ٢ٟ ربهٯـ ٍوٯب٨٣ب( 60)ٟبٛ٘ٮ اٛ٪ؽلاد ٓجٚ ٍز٢ٰ 

 إجزاءاث اٌشىبٜٚ  28



 

 

ه اٛظ٤ل٩ّ ٩ئعواءار٦ ا٠ٛوز٠لح  ُٮ ٟوبٛغخ ٯ٢٘٠ اٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ ٣َقخ ٢ٟ ٍٰبٍخ ٟل٭

 . اٛش٘ب٫٩ ه٤ل اٛـٜت

 إٌظبَ اٌّطبك 29

ٯقؼن اٛظ٤ل٩ّ ٛلأ٣ل٠خ ٩اٜٛ٪ائؼ اٛزٮ رظله٧ب ٧ٰئخ اَٛ٪ّ ا٠ٛبٰٛخ ٩ٜٛٔ٪ا٢ٰ٣ اَٛبئلح 

٩ُٮ ؽبٛخ ٣ش٪ة . ُٮ ا٠٠ٜٛ٘خ اٛووثٰخ اَٛو٪كٯخ ث٠ب لا ٯز٤ب٬ُ ٟن اٛشوٯوخ الإٍلاٰٟخ

أؽ٘بٝ ٧ن٥ الارِبٰٓخ، ٩٩ا٠َٛزض٠وٯ٢ ؽ٪ٙ رَِٰو شو٩ؽ أ٭ فلاٍ ث٢ٰ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ 

٩روزجو اٌٜٛخ اٛووثٰخ . ٯؾبٙ ٧نا اٛقلاٍ ئ٬ٛ ٛغ٤خ اِٛظٚ ُٮ ٤ٟبىهبد الأ٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ

.  ٧ٮ اٌٜٛخ ا٠ٛوز٠لح ٗأٍبً ٛزَِٰو ٧ن٥ اٛشو٩ؽ ٩ الأؽ٘بٝ 

 بلائحت صٕبز٠ك الاطخثّبر الاٌخشاَ 30

الأفو٫ ا٠ٛزؤٜخ ثبٛظ٤ل٩ّ ٟـبثٔخ  الأؽ٘بٝ ٩ع٠ٰن ا٠َٛز٤لاد٩  ئ١ ٧ن٥ اٛشو٩ؽ

٩رزؼ٢٠ ثٰب٣بد ٩ئُظبؽبد كٰٓٔخ ٩هبكٛخ ٩طؾٰؾخ ٛغ٠ٰن  ط٤بكٯْ الاٍزض٠به ٛلائؾخ

 . ا٠ٛوٜ٪ٟبد ٩اٛ٪ٓبئن اٛغ٪٧وٯخ ا٠ٛزؤٜخ ثبٛظ٤ل٩ّ

 اٌخٛو١ً   31

ئ١ ا٠َٛزض٠و ٯو٢ٰ ث٠٪عج٦ ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ٩ٰٗلا ِٟ٪ػب ٦ٛ ث٘بٟٚ طلاؽٰخ اٛزِ٪ٯغ  32-1

 ٰٓن ٩رٔلٯٞ أٯخ َٟز٤لاد ٯوزجو٧ب ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ػو٩هٯخ ر٪٩٩اٛؾْ ُٮ ر٠ض٦ٰٜ 

ٛلاٍزؾ٪ام ه٬ٜ أط٪ٙ اٛظ٤ل٩ّ ٩رؾ٪ٯ٨ٜب ٩ثٰو٨ب أ٩ لاٍزض٠به أ٭ ٟجٜي 

٣ٔل٭ ٛل٫ اٛظ٤ل٩ّ أ٩ أكاء أ٭ ٢ٟ اٛزياٟبد ٟلٯو اٛظ٤ل٩ّ ا٠ٛزؤٜخ 

 . ثبٛظ٤ل٩ّ

ُ٪ع ربثن أ٭ ٩صٰٔخ ٯزو٢ٰ ر٪ٰٓو٨ب ث٠٪عت ٧ن٥ اٛ٪ٗبٛخ ٯ٢٘٠ ر٪ٰٓو٨ب ٢ٟ ٓجٚ َٟئ٪ٙ ٝ 32-2

 .٠ٛلٯو اٛظ٤ل٩ّ

ٯ٪اُْ ا٠َٛزض٠و ث٠٪عج٦ ه٬ٜ أ١ ٯٔ٪ٝ أ٩ ٯإ٢ٟ اٰٛٔبٝ ثأٯخ رظوُبد أ٩ ئعواءاد أفو٫  32-3

٩أ١ ٯ٪ٓن أ٩ ٯإ٢ٟ ر٪ٰٓن ع٠ٰن ا٠َٛز٤لاد ٩ا٤َٛلاد اٛلاىٟخ ٩اٛ٪آوخ ػ٢٠ 

.  الأؽ٘بٝ ٩ثقبطخ ٧نا اٛج٤ل٩  افزظبط٦ ٢ٟ أعٚ ئ٣ِبم ٧ن٥ اٛشو٩ؽ

 

 



 

 

 ليملخص الإفصاح الما 1ملحق 

 

 

٤ٍ٪ٯبً ٢ٟ طبُٮ ٠ٰٓخ الأط٪ٙ % 0.25رجٜي اٛوٍ٪ٝ الإكاهٯخ ثؾل أٓظ٬ *  

 

 

 



 

 

 :الأزاء اٌظببك ٌٍصٕسٚق

 

 

أْ الأزاء اٌظببك ٌٍصٕسٚق أٚ الأزاء اٌظببك ٌٍّؤشز الاطخزشبزٞ لا ٠سي ػٍٝ ِب ط١ىْٛ ػ١ٍٗ أزاء 

أٚ أزاءٖ ِمبرٔت ) أزاء اٌصٕسٚق اٌصٕسٚق فٟ اٌّظخمبً ٚأْ اٌصٕسٚق لا ٠ضّٓ ٌّبٌىٟ اٌٛحساث  أْ 

 .  ط١خىزر أٚ ٠ىْٛ ِّبثلًا ٌلأزاء اٌظببك( ببٌّؤشز الاطخزشبزٞ

 



 

 

 

المعايير الشرعية للصندوق : 2ملحق 

 

 طب١ؼت إٌشبط  -اٌّؼ١بر الأٚي 

ٯغت أ١ ٯٔزظو الاٍزض٠به ه٬ٜ اٛشوٗبد اٛزٮ ٯ٘٪١ ًوػ٨ب ٟجبؽب ٟضٚ ئ٣زبط اَٜٛن ٩اٛقلٟبد ا٤ٛبُوخ ُٮ 

ٛيهاهخ ٩اٛظ٤بهخ ٩اٛزغبهح  ٩ًٰو٧ب ٩لا ٯغ٪ى الاٍزض٠به ُٮ اٛشوٗبد اٛزٮ ٯ٘٪١ ٟغبٙ ٣شبؿ٨ب ٟغبٙ ا

: اٛوئَٰٮ ٩اؽلاً أ٩ أٗضو ٠ٟب ٯٜٮ

٠ٟبهٍخ الأ٣شـخ ا٠ٛبٰٛخ اٛزٮ لا رز٪اُْ ٟن أؽ٘بٝ اٛشوٯوخ الإٍلاٰٟخ ٟضٚ ا٠ٛظبهٍ اٛزٰٜٔلٯخ اٛزٮ  -1

. ٗبٝ اٛشوٯوخ الإٍلاٰٟخ ٩شوٗبد اٛزأ٢ٰٟ اٛزٰٜٔلٯخ رزوبٟٚ ثبِٛبئلح أ٩ الأك٩اد ا٠ٛبٰٛخ ا٠ٛقبِٛخ لأػ

ئ٣زبط ٩ر٪ىٯن اٛق٠٪ه أ٩ اٛلفب١ ٩ٟب ُٮ ؽ٠٨٠٘ب    -2

ئ٣زبط ٩ر٪ىٯن ٛؾٞ اٛق٤يٯو ٩ٟشزٔبر٦  -3

ئ٣زبط ٩ر٪ىٯن اٜٛؾ٪ٝ ًٰو ا٠ٛنٗبح  -4

ئكاهح طبلاد ا٠ٔٛبه ٩ئ٣زبط أك٩ار٦  -5

ح ا٠ٛبع٤خ ٩ك٩ه ا٠٤َٰٛب  ئ٣زبط ٣٩شو أُلاٝ اٛقلاهخ ٩ٗزت ا٠ٛغ٪١ ٩ا٠ٛغلاد ٩ا٤ٔٛ٪اد اِٛؼبئٮ -6

ا٠ٛـبهٞ ٩ا٤ِٛبكّ ٩أٟب٢ٗ ا٨ٜٛ٪ اٛزٮ رٔلٝ فلٟبد ٟؾوٟخ ٗجٰن اٛق٠و أ٩ ًٰو٥   -7

أ٭ ٣شبؽ آفو رٔوه ا٨ٰٛئخ اٛشوهٰخ هلٝ ع٪اى الاٍزض٠به ٦ُٰ   -8

 

  إٌمٛز ٚاٌس٠ْٛ : اٌّؼ١بر اٌثبٟٔ 

٢ٟ %( 45)ه٢ (  ٌٰٛو ه٬ٜ ا)لا ٯغ٪ى الاٍزض٠به ُٮ أ٨ٍٞ شوٗبد ٯيٯل ٨ُٰب ٟغ٠٪م ا٤ٛٔ٪ك ٩اٛلٯ٪١ 

٩ا٤ٛٔ٪ك آٚ ٢ٟ   ٟ٪ع٪كار٨ب ٩ُٔبً ٠ٰٛيا٣ٰبر٨ب ، لا١ اٛؾ٘ٞ ٌٜٛبٛت ؽَت اٛٔبهلح اٛشوهٰخ ، ٩ؽٰش أ١ اٛلٯ٪١

( اٛزبثن لا ٯِوك ثؾ٘ٞ ) ا٤ٛظَ ُا٨٣ب  ر٘٪١ ربثوخ ُلا رِوك ثؾ٘ٞ ه٠لا ثبٛٔبهلح اٛشوهٰخ اٛزٮ رٔ٪ٙ 

" . اٛزبثن ربثن"ا٤٠ٛلهعخ رؾذ ٓبهلح 

 

 اٌمزٚض: ر اٌثبٌث اٌّؼ١ب

%( 33)أٗضو ٟـ٢  –٩ُٔبً ٠ٰٛيا٣ٰز٨ب  -لا ٯغ٪ى الاٍزض٠به ُٮ أ٨ٍٞ شوٗخ ر٘٪١ اٛٔو٩ع اٛوث٪ٯــخ ه٨ٰٜب 

٢ٟ ا٠ٰٔٛخ اَٛ٪ٰٓخ ٠ٛ٪ع٪كر٨ب لا١ اٛضٜش ٧٪ ؽل اٛ٘ضوح أفنا ٢ٟ ؽلٯش ٍول ث٢ أثٮ ٩ٓبص هػٮ الله ه٦٤ 

اٛضٜش ٩اٛضٜش ٗضٰو ُلٙ : لله ط٬ٜ الله ه٦ٰٜ ٩ٍُٜٞٮ اٛ٪طٰخ ٠ٛب أهاك أ١ ٯ٪طٮ ث٠ب٦ٛ ٦ٜٗ ٓبٙ ٦ٛ هٍ٪ٙ ا

ه٬ٜ أ١ ؽل اٛ٘ضوح ٧٪ اٛضٜش ُبٛضٜش ٩ ٟب ىاك ه٦٤ ٗضٰو ُاما ٗب٣ذ اٛٔو٩ع ه٬ٜ اٛشوٗخ صٜضبً ُأٗضو ُا٦٣ 

٩ر٪طٮ ا٨ٰٛئخ اٛشوهٰخ ئكاهح اٛج٤ٖ . ٯ٤٠ن شواء أ٨٠٨ٍب لا١ اٛؾواٝ ُٮ أط٪ٙ اٛشوٗخ ٗضٰو ُلا ٯو٬ِ ه٦٤ 

٩ٍز٘٪١ ٧ن٥ اٛز٪طٰخ ُٮ اهزجبه ا٨ٰٛئخ اٛشوهٰخ ه٤ل %( 25)ىٯل ٧ن٥ ا٤َٛجخ ه٢  ثبٛؾوص ه٬ٜ أ١ لا د

. ٟواعوز٨ب اٛل٩هٯخ ٛٔ٪ائٞ اٛشوٗبد ا٠َٛزض٠و ُٮ أ٨٠٨ٍب

 

 : اطخثّبر اٌظ١ٌٛت : اٌّؼ١بر اٌزابغ 

 رؾزِق ٗضٰو ٢ٟ اٛشوٗبد ثَٰ٪ٛخ  رَزض٠و٧ب ُٮ أك٩اد ٓظٰوح الأعٚ ٗ٪كائن ث٤ٰ٘خ أ٩ أ٩هاّ ٟبٰٛخ ثِبئلح

٢ٟ ا٠ٰٔٛخ اَٛ٪ٰٓخ ٠ٛ٪ع٪كاد %( 33)هث٪ٯخ ، ُاما ٗب٣ذ ٧ن٥ اٛ٪كائن ٩ الأ٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ريٯل ٣َجز٨ب ه٢ 

.  اٛشوٗخ ُا٦٣ ٯ٤٠ن الاٍزض٠به ُٮ أ٨٠٨ٍب 



 

 

 

: ٔظبت اٌسذً غ١ز اٌّشزٚع : اٌّؼ١بر اٌربِض 

٢ٟ %( 5) ه٢   لا ٯغ٪ى اٛزوبٟٚ ُٮ أ٨ٍٞ شوٗبد ٯيٯل ٨ُٰب اٛلفٚ ًٰو ا٠ٛشو٩م ٢ٟ ٟقزَٜ ا٠ٛظبكه 

. اٛلفٚ اٜٛ٘ٮ ٜٛشوٗخ ٍ٪اءً ٗب٣ذ ٧ن٥ ا٠ٛظبكه ٢ٟ ُ٪ائل هث٪ٯخ أٝ ٢ٟ ٟظبكه أفو٫ ًٰو ٟجبؽخ 

 

:  اٌخط١ٙز : اٌّؼ١بر اٌظبزص 

ٯغت رغ٤ٰت اٛلفٚ ًٰو ا٠ٛشو٩م ٩ئٯلاه٦ ُٮ ؽَبة فبص ٛظو٦ُ ُٮ الأه٠بٙ اٛقٰوٯخ ، ٩ٯزٞ اٛزـ٨ٰو 

: ؽَت اٛقـ٪اد اٱرٰخ 

. ًٰو ا٠ٛشو٩م ٛ٘ٚ شوٗخ رٞ الاٍزض٠به ٨ُٰب رؾلٯل ٟٔلاه اٛلفٚ  -1

رَٰٔٞ ٟٔلاه اٛلفٚ ًٰو ا٠ٛشو٩م ٜٛشوٗخ ه٬ٜ اٛولك اٜٛ٘ٮ لأ٨٠٨ٍب ٜٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ ؽظخ ا٨َٛٞ   -2

 .٢ٟ اٛلفٚ ًٰو ا٠ٛشو٩م 

ػوة ٣برظ ا٠َٔٛخ ُٮ هلك أ٨ٍٞ اٛشوٗخ اٛزٮ رٞ الاٍزض٠به ٨ُٰب ٰٛزٞ ؽَبة ئع٠بٛٮ اٛلفٚ ًٰو  -3

 .ٟبه ُٮ اٛشوٗخ ا٠ٛشو٩م ا٤ٛبرظ ٢ٟ الاٍزش

 .ر٘واه ٣ٌِ اٛقـ٪اد ٛ٘ٚ شوٗخ رٞ الاٍزض٠به ٨ُٰب  -4

ػٞ اٛلفٚ ًٰو ا٠ٛشو٩م ٛغ٠ٰن اٛشوٗبد اٛزٮ رٞ الاٍزض٠به ٨ُٰب ٩رؾ٪ٯ٦ٜ ئ٬ٛ ؽَبة الأه٠بٙ  -5

اٛقٰوٯخ  

 

: أزٚاث ٚطزق الاطخثّبر : اٌّؼ١بر اٌظببغ 

: ربٰٛخ لا ٯغ٪ى ثٰن ٩شواء الأ٨ٍٞ ثأ٭ أكاح  ٢ٟ الأك٩اد الاٍزض٠بهٯخ اٙ

 FUTURES ا٠َٛزٔجٰٜخهٔ٪ك اٙ -ا

  OPTIONSفٰبهادٙهٔ٪ك ا -ة

 SWAPٛخ كاةهٔ٪ك اٛٞ -ط

  الأ٨ٍٞ ا٠٠ٛزبىح -ك

 



 

 

 الإلزار 32

 

لّٕب بمزاءة اٌشزٚط ٚالأحىبَ  ٚاٌّلاحك اٌربصت ببٌصٕسٚق ٚفُٙ ِب جبء بٙب ٚاٌّٛافمت ػ١ٍٙب ٚحُ / ٌمس لّج

 .اٌحصٛي ػٍٝ ٔظرت ِٕٙب ٚاٌخٛل١غ ػ١ٍٙب

 

 ........................................................: ........................................طُالا

 : ......................................................( اٌٛط١ٕت، الإلبِت، جٛاس اٌظفز)رلُ ا٠ٌٛٙت

 

 

 

 حٛل١غ اٌّظخثّز 

 ....................................: .....................اٌخبر٠د  

 


