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انخفاض أســعار اليوريا والأمونيــا وثنائي كلورايد الإثيلين؛ فيما ارتفعت أســعار خلات 
الفينيل الأحادي وثنائي أمونيوم الفوسفات وخلات الفينيل الأحادي في مارس؛ ولم تغير 

أبريل والبيوتان لشهر  البروبان  أسعار  أرامكو 

• انخفاض أســعار النافثا والبروبان والبيوتان في مارس: تراجعت أسعار النافثا في مارس عن الشهر 	
السابق بنســبة 3.7% إلى 645 دولار أمريكي للطن، كما انخفضت أســعار البروبان والبيوتان عن الشهر 
الســابق بنســب 3.1% و3.2% إلى 615 و605 دولار أمريكي للطن على التوالي. حافظت أرامكو على ثبات 

أسعار البروبان والبيوتان لشــهر أبريل عند 615 و605 دولار أمريكي للطن على التوالي.

• تراجع أسعار معظم المنتجات في مارس: انخفضت أســعار اليوريا عن الشهر السابق بنسبة %18.4 	
إلى 355 دولار أمريكي للطن، نتيجة تأثرهــا بغياب المناقصات من الهند والزيادة المتوقعة في إنتاج إيران 
في ظل استئناف إمدادات الغاز. تراجعت أسعار الأمونيا بنسبة 12.2% لتصل الى 325 دولار أمريكي للطن 
 )EDC( بسبب انخفاض الطلب في الاستخدامات الصناعية، انخفضت أيضا أسعار ثنائي كلورايد الإثيلين
خلال نفس الفترة بنسبة 6.3% إلى 225 دولار أمريكي للطن بسبب ضعف الطلب.  انخفض متوسط أسعار 
خلات فاينيل الإيثلين )EVA( عن الشــهر الســابق بمعدل 6.3% إلى 1,275 دولار أمريكي للطن نتيجة 
أنشــطة إعادة التخزين في الصين. ارتفع سعر ثنائي أمونيوم الفوســفات )DAP( عن الشهر السابق 
بنســبة 4.9% إلى 640 دولار أمريكي للطن في ظل استقرار المعروض نتيجة تعليق الصادرات في الصين. 
ارتفع ســعر ثنائي أمونيوم الفوسفات )VAM( عن الشهر السابق بنسبة 1.2% إلى 820 دولار أمريكي 

للطن بسبب التراجع الطفيف في المعروض.

• إتجاه هامش ربح المنتجات البتروكيماوية: اتســع هامش البولي بروبيلين - البروبان خلال مارس إلى 	
453 دولار أمريكي للطن من 440 دولار أمريكي للطــن في فبراير. ارتفع هامش البولي بروبيلين - بيوتان 
في مارس إلى 461 دولار أمريكي للطن من 448 دولار أمريكي للطن في  فبراير. ارتفع هامش البولي إيثيلين 

عالي الكثافة – النافثا إلى 245 دولار أمريكي للطن في مارس من 208 دولار أمريكي للطن في فبراير.

المخاوف من الرسوم الجمركية تؤثر على أسعار النفط في مارس، لكن قابل ذلك توقعات تراجع 
المعروض نتيجة انخفاض الإمدادات الإيرانية والفنزويلية؛ فيما أثّّر الارتفاع الكبير في الرســـوم 

الجمركية على أسعار النفط الخام بداية شهر أبريل.

• أغلقت أسعار النفط نهاية شـــهر مارس حول مستواها تقريبا: انخفضت أسعار النفط بداية شهر 	
مارس بســـبب المخاوف من الرســـوم الجمركية الأمريكية على الصين وكندا والمكسيك. بعد ذلك أدت 
العقوبات الأميركية الجديدة على الإمدادات الإيرانية والرســـوم الجمركية التي فرضتها الولايات المتحدة 
على مشتري النفط الخام الفنزويلي وانخفاض مخزونات النفط الأميركية إلى تعافي الأسعار جزئيا لتغلق 
نهاية الأسبوع على انخفاض طفيف عن الشهر السابق. انخفضت أسعار النفط بداية أبريل، نتيجة إعلان 
الولايات المتحدة عن زيادة التعريفات الجمركية على مجموعة أوسع من الدول وقيام الصين بالمقابل رفع 
التعريفات الجمركية على الولايات المتحدة، مما أدى إلى زيادة الحرب التجارية والمخاوف بشأن الطلب 
العالمي على النفط. ارتفع ســـعر خام برنت بنهاية شهر مارس عن الشهر السابق بنسبة 0.6% إلى 73.6 
دولار أمريكي للبرميل، فيما انخفض ســـعر خام غرب تكساس خلال نفس الفترة بنسبة 0.6% إلى 69.4 
دولار أمريكي للبرميل. ارتفعت أســـعار الغاز الطبيعي في مركز هنري للغاز الطبيعي عن الشهر السابق 

بنسبة 6.0% إلى 4.1 دولار أمريكي لكل مليون وحدة حرارية بريطانية.

• انكماش نشـــاط التصنيع في الولايات المتحدة لكنه تحسن في الصين؛ فيما يستمر الانخفاض 	
في منطقة اليورو: تراجع نشـــاط التصنيع في الولايات المتحدة؛ حيث هبط مؤشر مديري المشتريات 
التصنيعي لمعهد إدارة التوريدات إلى منطقة الانكماش في مارس إلى 49.0 من 50.3 في فبراير. استمر 
ارتفاع مؤشر “تشـــايجن” لمديري المشـــتريات التصنيعي الصيني في مارس إلى 51.2 من 50.8 في 
فبراير. ارتفع مؤشر مديري المشتريات الصناعية في منطقة اليورو خلال مارس إلى 48.6 من 47.6 في 

فبراير لكنه لا يزال في منطقة الانكماش.

الجدول 2: المفكرة الاقتصادية
الحدثالدولةالتاريخ

التقرير الأسبوعي لوضع النفطالولايات المتحدة30,23,16 أبريل

مطالبات إعانة البطالة الأولية في الولايات المتحدةالولايات المتحدة17 أبريل

مؤشـــر مديري المشـــتريات الصناعي الأمريكي الصادر عن الولايات المتحدة23 أبريل
"ســـتاندرد آند بورز غلوبال"

الناتج المحلي الإجمالي السنوي عن الربع السابقالولايات المتحدة30 أبريل

المملكة العربية 30 أبريل
التغير السنوي في عرض النقود شريحة M3السعودية

المملكة العربية 30 أبريل
السعودية

بالريال  السعودي  المركزي  البنك  لدى  الأجنبية  صافي الأصول 
السعودي

المملكة العربية 1 مايو
التغير السنوي للناتج المحلي الاجمالي بالأسعار الثابتةالسعودية

معدل البطالةالولايات المتحدة2 مايو

المملكة العربية 5 مايو
السعودية

مؤشر مديري المشتريات في السعودية الذي تصدره "ستاندرد 
آند بورز غلوبال"

تقرير مكتب إدارة معلومات الطاقـــة الأمريكي "النظرة قريبة  6 مايو
المدى"

الميزان التجاريالولايات المتحدة6 مايو

أوبك "التقرير الشهري لسوق النفط" 14 مايو

تقرير الوكالة الدولية للطاقة " تقرير سوق النفط" 15 مايو

المملكة العربية 15 مايو
التغير السنوي في مؤشر أسعار المستهلكالسعودية

المملكة العربية 29 يونيو
رصيد الحساب الجاريالسعودية

للطاقة الدولية  الوكالة  أوبك،  الأمريكي،  الطاقة  إدارة معلومات  بلومبرغ، مكتب  المصدر: 

جدول1: أسعار البتروكيماويات - مارس 2025

السعر )دولار الاسم
أمريكي للطن(

عن الشهر 
السابق%

عن الربع 
السابق%

عن الشهر 
المماثل%

منذ بداية 
السنة  )%( 

0.0%-8.5%0.0%-3.7%645النافثا
-3.1%-2.4%-3.1%-3.1%615البروبان السعودي
-4.0%-5.5%-4.0%-3.2%605البيوتان السعودي

-1.8%-8.9%-1.8%-4.1%820الإثيلين
-2.4%-1.2%-2.4%-3.0%800البروبيلين - آسيا

0.0%-5.8%0.0%0.6%890البولي إثيلين مرتفع الكثافة
-1.3%8.7%-1.3%-1.3%1,120البولي إثيلين منخفض الكثافة

-1.6%0.5%-1.6%0.0%930البولي إثيلين الخطي منخفض الكثافة
6.2%4.4%6.2%-1.1%940البولي بروبيلين - آسيا

-4.9%-14.9%-4.9%-7.2%970الستيرين -  آسيا
-5.8%-10.9%-5.8%-5.0%1,140البولي ستيرين  - اسيا

0.0%-10.7%0.0%-1.2%795البولي ايثلين ترفتاليت )PET( - آسيا
-6.1%-12.0%-6.1%-3.5%695بولي كلوريد الفاينيل )PVC( - آسيا

-2.8%1.0%-2.8%-3.6%530جلايكول الإيثيلين )MEG( - آسيا
-4.8%0.0%-4.8%0.0%295الميثانول - الصين

)DAP(2.4%7.6%2.4%4.9%640فوسفات ثنائي الأمونيوم
0.0%7.6%0.0%-18.4%355اليوريا - منطقة الخليج العربي

-26.1%14.0%-26.1%-12.2%325الامونيا - منطقة الخليج العربي
3.5%-25.0%3.5%-3.3%735ميثيل ثالثي بوتيل الإيثير)MTBE( - آسيا

)EDC(الإثيلين كلورايد  -21.1%-34.8%-21.1%-6.3%225ثنائي 
)سابك(  )MEG(الإيثيلين -2.6%-6.2%-2.6%-1.3%760جلايكول 

)PC( 3.0%-9.4%-3.0%-2.1%1,635البولي كربونات-
)AA( 1.1%-7.4%1.1%-4.3%440حمض الأسيتيك

)EVA( 9.0%-2.3%9.0%6.3%1,275خلات فاينيل-إيثلين
)VAM( 4.5%-16.8%4.5%1.2%820خلات الفينيل الأحادي

ملاحظة: الأسعار كما في في 30 مارس 2025
الجزيرة كابيتال إدارة الأبحاث في  ايكون،  أرقام، رويترز  المصدر: 
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التعليقات الرئيسية لمنظمات الطاقة الدولية
المعروض من النفط الخام

المعروض العالمي

• الأمريكي ارتفـــاع المعروض العالمي من النفط الخام 	 الطاقة  إدارة معلومات  مكتب  يتوقع 
والوقود الســـائل في العام 2025 بمقدار 1.3 مليون برميل يومياً )أقل بمقدار 0.1 مليون برميل 
يومياً من التوقعات الســـابقة( إلى 104.1 مليون برميل يومياً وبمقدار 1.3 مليون برميل يومياً 
في العام 2026 )أقل بمقدار 0.4 مليون برميل يومياً من التوقعات الســـابقة( إلى 105.8 مليون 
برميل يومياً. من المتوقع ارتفاع إمدادات النفط خارج منظمة أوبك بمقدار 1.3 مليون برميل يومياً 
إلى 71.6 مليون برميل يومياً في العام 2025 وبمقدار 1.1 مليون برميل يومياً إلى 72.7 مليون 

العام 2026. برميل يومياً في 

• وفقـــا للوكالة الدولية للطاقة، ارتفع المعروض العالمي علـــى النفط في مارس بمقدار 0.6 	
إلى 103.6 مليون برميل يومياً، بقيادة الدول غير الأعضاء في منظمة أوبك. مليون برميل يومياً 

• الدولية للطاقة أن يبلغ متوسط  تكرير النفط العالمي 83.2 مليون برميل يومياً 	 تتوقع الوكالة 
في 2025.

معروض منظمة أوبك

• تراجع إنتاج الدول الأعضاء في أوبك من النفط الخام في مارس عن الشـــهر الســـابق بمقدار 80,000 برميل يوميا إلى 26.8 مليون برميل يوميا في المتوسط، وذلك وفقاً لمصادر من 	
أوبك. خارج منظمة 

• يتوقع مكتب إدارة معلومات الطاقة الأمريكي أن يصل متوســـط إنتاج النفط الخام من الدول الأعضاء فـــي منظمة أوبك في الربع الثاني 2025 إلى 26.7 مليون برميل يوميا مقابل 	
الأول 2025. الربع  الخام في  النفط  27.0 مليون برميل يوميا من 

• يتوقع مكتب إدارة معلومات الطاقة أن يبلغ متوســـط إنتاج النفط الخام لدى منظمة أوبك في العام 2025 بحـــدود 26.7 مليون برميل يوميا وبحدود 26.8 مليون برميل يوميا في 	
.2026 العام 

• وفقاً لمكتب إدارة معلومات الطاقة الأمريكي، بلغ متوســـط انقطاع المعروض غير المخطط لدى الدول الأعضاء في أوبك خلال مارس 1.24 مليون برميل يومياً )مقابل 1.10 مليون 	
برميل يومياً في فبراير(.
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الشكل ١: الإنتاج العالمي من النفط

الجزيرة كابيتال الأبحاث في  إدارة  المصدر: بلومبرغ، 

جدول ٣: إنتاج النفط للدول الأعضاء في منظمة أوبك )ألف برميل يوميا، 
باستثناء أنغولا(

الإنتــاج )ألــف برميــل 
يوميــا(

الطاقة 
الإنتاجية

ير ينا
2025

فبراير
2025

مارس
2025

أبريل
2025

التغير مقارنة 
لشهر  با
السابق ٪

-14.3%8070407060غينيا الاستوائية
5.0%230220230200210الغابون

4.2%300250250240250جمهورية الكونغو
0.0%980850900980980فنزويلا
0.0%1,060900890910910الجزائر
-1.6%1,2901,2301,2101,2901,270ليبيا

-3.2%1,6001,5601,5201,5501,500نيجيريا
0.0%2,8202,4302,4902,4702,470الكويت
-0.6%3,8303,3203,3203,3703,350إيران

0.9%4,6503,2003,2303,3003,330الإمارات العربية المتحدة
-1.0%4,8004,1204,0104,1904,150العراق

-0.2%12,0008,9508,9408,9708,950المملكة العربية السعودية
إجمالي الدول الأعضاء في 

-0.4%33,64027,10027,03027,54027,430منظمة أوبك
بلومبرغ المصدر: 

الشكل 2: إنتاج النفط للدول الأعضاء في منظمة أوبك لشهر مارس )ألف 
برميل يوميا(

بلومبرغ المصدر: 

(ألف برميل يوميا)

ليبيا

إيران

غينيا الاستوائية

الغابون

جمهورية الكونغو

الجزائر

فينزويلا

نيجيريا

الكويت

الإمارات

العراق

السعودية

٠ ٢,٠٠٠ ٤,٠٠٠ ٦,٠٠٠ ٨,٠٠٠ ١٠,٠٠٠
٦٠
٢١٠
٢٥٠

٩٨٠
٩١٠
١,٢٧٠
١,٥٠٠
٢,٤٧٠
٣,٣٥٠
٣,٣٣٠
٤,١٥٠

٨,٩٥٠
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الجدول 4: العرض والطلب العالمي على النفط

٢٠٢٥ ٢٠٢٥٢٠٢٤ متوقع٢٠٢٤)مليون برميل يوميا(
متوقع

 ٢٠٢٦
متوقع

)المعروض( عالميا  النفطية  والسوائل  الخام  الربع النفط 
الأول

الربع 
الثاني

الربع 
الثالث

الربع 
الربع الربع الأولالرابع

الثاني
الربع 
الثالث

الربع 
الرابع

أوبك 32.64 32.47 32.39 32.42 32.37 32.43 32.68 32.34 32.33 32.48 32.40 إنتاج 

أوبك خارج  من  72.71 71.63 70.37 72.45 72.10 71.30 70.64 70.93 70.37 70.35 69.81 إنتاج 

العالمي الإنتاج  105.35 104.10 102.75 104.87 104.47 103.72 103.33 103.27 102.69 102.83 102.21 إجمالي 

)الاستهلاك( عالمياً  النفطية  والسوائل  الخام             النفط 

والتنمية الاقتصادي  التعاون  مجموعة  45.62 45.63 45.68 45.88 45.83 45.08 45.73 46.08 46.19 45.60 44.82 استهلاك 
الاقتصادي  التعاون  مجموعة  في  الأعضاء  غير  الدول  استهلاك 

59.06 58.01 57.06 58.22 57.96 58.10 57.77 57.07 56.82 57.24 57.13 والتنمية

العالمي الاستهلاك  104.68 103.64 102.74 104.10 103.78 103.17 103.50 103.15 103.01 102.84 101.95 إجمالي 
الاقتصادي  التعاون  منظمة  في  الأعضاء  الدول  مخزون 

برميل( )مليون  2,854 2,792 2,742 2,792 2,791 2,769 2,718 2,742 2,796 2,834 2,757 والتنمية 
في  الأعضاء  الدول  لدى  للنفط  الإنتاجية  الطاقة  فائض  سقف 

أوبك غ/مغ/م1.43 غ/مغ/مغ/م1.20 1.31 1.55 1.39 1.47 منظمة 
المصدر: تقديرات وكالة الطاقة الدولية قصيرة الأجل لشهر أبريل 2025، أبحاث الجزيرة كابيتال

• من المتوقع أن تتسع الفجوة بين المعروض واســـتهلاك النفط الخام إلى 0.55 مليون برميل يوميا في الربع الثاني 2025 )المعروض أكبر من الاستهلاك( من 0.17 مليون برميل يوميا في الربع 	
الأول 2025 )استهلاك أكبر من المعروض(.

• يتوقع أن تصل مخزونات النفط الخام لدى الدول الأعضاء في منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية خلال الربع الثاني 2025 إلى 2.77 مليار برميل، مقابل 2.72 مليار في الربع الأول 2025.	

الطلب على النفط الخام

عالمياًً

• تتوقع أوبك ارتفاع الاســـتهلاك العالمي في العام 2025 بمقدار 1.3 مليون برميل يومياً )أقل من توقعات الشهر الســـابق بارتفاع 1.4 مليون برميل يوميا( والمزيد من الارتفاع في العام 2026 	

بمقـــدار 1.3 مليون برميل يومياً. تتوقع الوكالة الدولية للطاقة أن يرتفع الطلب العالمي على النفط في العام 2025 بمقدار 0.7 مليون برميل يومياً )مقابل التوقعات الســـابقة البالغة 1.0 مليون 

برميل يومياً( ليصل إلى 103.5 مليون برميل يومياً. يتوقع مكتب إدارة معلومات الطاقة الأمريكي ارتفاع متوسط استهلاك النفط والمنتجات النفطية السائلة خلال العام 2025 بمقدار 0.9 مليون 

برميل يومياً )مقابل التوقعات الســـابقة البالغة 1.3 مليون برميل(، و1.0 مليون برميل يومياً في العام 2026 )مقابل التوقعات السابقة البالغة 1.2 مليون برميل يوميا(.

• وفقا لمكتب إدارة معلومات الطاقة الأمريكي، بلغ الطلب العالمي على النفط والمنتجات النفطية السائلة 103.3 مليون برميل يومياً في مارس، ارتفاع 1.4% عن الشهر المماثل من العام السابق.	

• تتوقع منظمة أوبك نمو الطلب على النفط الخام في الدول الملتزمة بالتعاون في العام 2025 عن العام الســـابق بمقدار 0.3 مليون برميـــل يوميا إلى 42.6 مليون برميل يوميا )دون تغيير عن 	

تقديرات الشهر السابق(. تتوقع أيضا ارتفاع طلب الدول الملتزمة بالتعاون في العام 2026 إلى 42.8 مليون برميل يوميا )أقل من التوقعات السابقة بمقدار 0.1 مليون برميل يومياً(، ارتفاع بنحو 

0.2 مليون برميل يومياً عن العام السابق.

المخزون

• وفقاً للوكالة الدولية للطاقة، ارتفعت مخزونات النفط العالمية في فبراير بمقدار 21.9 برميل يومياً 	

إلى 7,647 مليون برميل يومياً.

• يتوقع مكتب إدارة معلومات الطاقة الأمريكي أن يبلغ مخزونات دول منظمة التعاون الاقتصادي 	

والتنمية 2.79 مليار برميل مع نهاية العام 2025 و2.85 مليار برميل مع نهاية العام 2026،

• من المتوقع أن تبلـــغ لمخزونات الأمريكية من الغاز الطبيعـــي 3,660 مليار قدم مكعب بحلول 	

أكتوبر 2025؛ انخفاض 3% عن متوســـط الخمس سنوات.

نظرة عامة على الأسعار

• يتوقع مكتب إدارة معلومات الطاقة الأمريكي أن يصل متوسط أسعار العقود الفورية لخام برنت إلى 68 دولار أمريكي للبرميل خلال العام 2025 وإلى 61 دولار أمريكي للبرميل في العام 2026.	

• توقع بنك جولدمان ســـاكس أن يبلغ متوسط أســـعار خام برنت 63 دولار أمريكي للبرميل خلال الفترة المتبقية من العام 2025 و58 دولار أمريكي للبرميل في العام 2026. خفض بنك يو بي إس 	

توقعاته لســـعر خام برنت للعام 2025 بمقدار 12 دولار أمريكي للبرميل إلى 68 دولار أمريكي للبرميل. يتوقع مكتب إدارة معلومات الطاقة الأمريكي أن يصل متوسط أسعار الغاز الطبيعي في مركز 

هنري خلال العام 2025 إلى 4.30 دولار أمريكي لكل مليون وحدة حرارية بريطانيـــة و4.60 دولار أمريكي لكل مليون وحدة حرارية بريطانية في العام 2026.

الشكل 3: مخزونات منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية الشهرية

الجزيرة كابيتال الأبحاث في  إدارة  الأمريكي،  الطاقة  إدارة معلومات  المصدر: مكتب 
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أخبار شركات قطاع البتروكيماويات السعودي 

• قرر أعضاء مجلس الإدارة في شركة الصحراء العالمية للبتروكيماويات )سبكيم( إيقاف العمل في مصنع إسيتات ايثيل التابع للشركة حتى إشعار آخر، حيث يتوافق هذا القرار مع استراتيجية 	

سبكتيم لتحسين الربحية وكفاءة الأداء. سينعكس الأثر المالي لهذا التوقف في نتائج الربع الثاني 2025. )المصدر: تداول(

• بدأت شركة نماء للكيماويات أعمال التوقف المجدول لمصنع الإيبوكسي ومصنع مشروع حصاد - التابع لشـــركة الجبيل للصناعات الكيماوية اعتبارًا من 14 أبريل 2025، ولمدة متوقعة تبلغ 	

24 يومًا، بهدف تنفيذ أعمال الصيانة المجدولة. ومن المتوقع أن ينعكس الأثر المالي على نتائج الربع الثاني 2025. )المصدر: موقع أرقام(

• أقرت الجمعية العامة العادية لشـــركة السعودية للصناعات الأساسية )سابك( الأعمال والعقود التي تمت بين شركة “ســـابك للاستثمارات الصناعية” المملوكة بالكامل لشركة سابك وشركة 	

التعدين العربية السعودية )معادن(، وتضمنت الصفقة بيع “سابك للاستثمارات الصناعية” حصتها في شركة ألمنيوم البحرين “ألبا” البالغة 20.62% لشركة معادن بقيمة 3.61 مليار ريال سعودي. 

)المصدر: موقع أرقام(

• حصلت المجموعة السعودية للإســـتثمار الصناعي على موافقة هيئة السوق المالية بشأن تخفيض رأس مالها من 7.5 مليار ريال سعودي إلى 6.7 مليار ريال سعودي، وبالتالي تخفيض عدد 	

الأسهم من 755.0 مليون سهم إلى 679.0 مليون سهم. )المصدر: موقع أرقام(

• وقعت شركة كيان الســـعودية للبتروكيماويات اتفاقية إعادة تمويل قروض المرابحة الإسلامية والبالغة 8.1 مليار ريال ســـعودي مع عدة بنوك محلية، حيث تضمنت اتفاقية إعادة التمويل 	

اســـتبدال الديون القائمة بواسطة تمويل جديد، وفترة السداد مدتها 10 سنوات متضمنةً فترة سماح تســـتمر حتى نهاية العام 2025.. )المصدر: تداول(

• أوصى مجلس إدارة شركة التصنيع الوطنية )التصنيع( بالبدء بالإجراءات النظامية اللازمة لإعادة شراء 66.9 مليون سهم عادي والاحتفاظ بعا كأسهم خزينة. )المصدر: تداول(	

• وفقا لتقرير صادر عن رويترز، تجري شـــركة أرامكو السعودية محادثات للاستثمار في مصفاتين مزمع إنشاؤهما في الهند، حيث تجري أرامكو محادثات منفصلة للاستثمار في مصفاة شركة 	

“بهارات بتروليوم كوربوريشن” المزمع إنشاؤها في ولاية أندرا براديش الجنوبية ومصفاة مقترحة لشركة “النفط والغاز الطبيعي” في ولاية غوجارات الغربية. )المصدر: رويترز(

• اســـتكملت شركة أرامكو السعودية الاستحواذ على حصة ملكية بنسبة 50.0% في شركة الهيدروجين الأزرق للغازات الصناعية ومقرها الجبيل، التابعة والمملوكة بالكامل لشركة إير برودكتس 	

قدرة. )المصدر: موقع أرقام(

البتروكيماويات السعودي الجدول 5: أهم النسب لشركات قطاع 

الشركة
صافي الربح 

)12 شهرا الأخيرة، 
بالمليون ريال سعودي(

مكرر الربحية
)المعدل(

مكرر القيمة 
الدفترية

مكرر قيمة المنشأة 
EBITDA إلى 

توزيعات الأرباح )ريال سعودي(
الإثني عشر شهرا الأخيرة

عائد توزيع الربح 
إلى السعر 

2024
الأداء منذ بداية 
العام إلى تاريخه

-8.5%5.5%12.23.40مرة1.2مرةعالي1,538.5سابك

-11.4%---0.6مرة19.1مرة102.8التصنيع

-10.6%5.9%11.72.00مرة1.7مرة47.4مرة420.3ينساب

-7.4%5.8%10.86.00مرة2.7مرة14.8مرة3,327.2سابك للمغذيات الزراعية

-21.5%5.1%12.61.00مرة1.0مرةعالي426.1سبكيم

-3.7%--عالي2.7مرةعالي-128.9المتقدمة

-13.7%--13.7مرة0.8مرةسالب-1,803.7كيان السعودية

-5.9%3.2%0.50-1.2مرةعالي201.2المجموعة السعودية للاستثمار الصناعي

1.4%---2.8مرةسالب11.7نماء للكيماويات

-29.2%---1.2مرةسالب-272.6كيمانول

-1.6%--11.1مرة0.8مرةعالي-50.7اللجين
المصدر: بلومبرغ، تداول، أرقام، إدارة الأبحاث في الجزيرة كابيتال؛ البيانات كما في 15 أبريل 2025
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الشــكل 8: الغاز الطبيعي في مركز هنري )دولار أمريكي لكل مليون وحدة 
حرارية بريطانية(

الجزيرة كابيتال إدارة الأبحاث في  أوبك،  المصدر: 

الشكل 6: مخزون الغاز الطبيعي الأمريكي الأسبوعي

الجزيرة كابيتال الأبحاث في  إدارة  الطاقة الأمريكي،  إدارة معلومات  المصدر:  مكتب 

بلغ متوســـط إنتاج النفط لدى الولايات المتحدة 13.55 مليـــون برميل يوميا خلال مارس 

2025، ارتفع الإنتاج عن الشهر السابق بنســـبة 1.5% و2.9% عن الشهر المماثل من العام 

السابق بنســـبة من 13.17 مليون برميل يوميا في مارس 2024.

خلال الأســـبوع المنتهي في 28 مارس، بلغ عدد الحفارات في الولايات المتحدة 592 حفارة 

)انخفاض حفارة واحدة عن الأســـبوع السابق(. ارتفع متوســـط عدد الحفارات في مارس 

عن الشهر السابق بنســـبة 0.4% مقابل ارتفاع بمعدل 1.3% في فبراير، بينما انخفض عدد 

الحفارات خلال مارس عن الشـــهر المماثل من العام السابق بنسبة 5.2%. في 11 أبريل، تم 

استخدام 480 حفارة لإنتاج النفط من إجمالي 583 حفارة )انخفاض 9 حفارات عن الاسبوع 

الســـابق( و97 حفارة للغاز الطبيعي )ارتفاع حفارة واحدة عن الاسبوع السابق(. تراجعت 

أعمال استكشاف النفط في الولايات المتحدة عن الشهر المماثل من العام السابق بنسبة %5.1 

كما انخفضت أعمال استكشاف الغاز خلال نفس الفترة بنسبة %11.0.

• ارتفع المخزون الأســـبوعي من الغاز الطبيعي الأمريكي للأسبوع المنتهي في 28 مارس 	
عن الأسبوع السابق بنسبة 1.7% إلى 1.773 مليار قدم مكعب، فيما ارتفع عن الشهر السابق 

بنسبة %0.7.

اتجاه الأسعار: منتجات النفط والغاز الطبيعي والبتروكيماويات

تطورات النفط والغاز في الولايات المتحدة

الشكل 4: إنتاج النفط في الولايات المتحدة مقابل عدد الحفارات

 
الجزيرة كابيتال الأبحاث في  إدارة  الأمريكي،  الطاقة  إدارة معلومات  المصدر: مكتب 

الشكل 7: اتجاهات أسعار النفط )دولار أمريكي للبرميل(

الجزيرة كابيتال إدارة الأبحاث في  ايكون،  المصدر: رويترز  

الشكل 5: مخزون النفط الأمريكي الأسبوعي

الجزيرة كابيتال الأبحاث في  إدارة  الأمريكي،  الطاقة  إدارة معلومات  المصدر: مكتب 

• ارتفع مخزون النفط الأمريكي في الأســـبوع المنتهي في 28 مارس عن الأسبوع السابق 	

بنســـبة 1.4% إلى 439.8 مليون برميل، فيما ارتفع عن الشهر السابق بنسبة %1.4.

إنتاج النفط لدى الولايات المتحدة (يمين)عدد الحفارات
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خلات الفينيل الأحادي  البولي كربونات
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الشكل 16: البولي كربونات - خلات الفينيل الأحادي

الجزيرة كابيتال إدارة الأبحاث في  أرقام،  المصدر: 

اليوريا - الخليج العربيالأمونيا - الخليج العربي ثنائي أمونيوم الفوسفات - الخليج
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الشكل 14: الأمونيا واليوريا وثنائي أمونيوم الفوسفات

الجزيرة كابيتال إدارة الأبحاث في  أرقام،  المصدر: 

الشكل 10: اتجاهات أسعار البتروكيماويات الأساسية )دولار أمريكي للطن(

الشكل 12: اتجاهات أسعار المواد الوسيطة )دولار أمريكي للطن(

الجزيرة كابيتال إدارة الأبحاث في  أرقام،  المصدر: 

الجزيرة كابيتال إدارة الأبحاث في  أرقام،  المصدر: 
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الشكل 15: الميثانول -  الصين )دولار أمريكي للطن(

الجزيرة كابيتال إدارة الأبحاث في  أرقام،  المصدر: 

البولي بروبيلين - آسيا البولي ستيرين - آسيا
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الشكل 13: البولي بروبيلين و البولي ستيرين 

الجزيرة كابيتال إدارة الأبحاث في  أرقام،  المصدر: 

الشكل 9: اتجاهات أسعار المواد الأولية )دولار أمريكي للطن(

إيثيلين )دولار أمريكي للطن( الشكل 11: اتجاهات أسعار  البولي 

الجزيرة كابيتال إدارة الأبحاث في  أرقام،  المصدر: 

الجزيرة كابيتال إدارة الأبحاث في  أرقام،  المصدر: 

نافثا البروبان - السعودية البيوتان - السعودية
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الإثيلين البروبيلين - آسيا الستيرين - آسيا
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ميثيل ثلاثي بيوتيل الإيثر
جلايكول الإيثيلين الأحادي - آسيا

خلات الفينيل الأحادي
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البولي ايثلين عالي الكثافة البولي ايثلين منخفض الكثافة
البولي ايثلين الخطي منخفض الكثافة
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النافثا- البولي بروبيلين الشكل 18: 

الشكل 20: ثنائي كلورايد الإثيلين- الكلوريد متعدد الفاينيل

الجزيرة كابيتال إدارة الأبحاث في  أرقام،  المصدر: 

الجزيرة كابيتال إدارة الأبحاث في  أرقام،  المصدر: 

اتجاه هامش ربح المنتجات البتروكيماوية 

• بلغ متوسط أسعار النافثا في مارس 640 دولار أمريكي للطن، انخفاض من 671 دولار أمريكي للطن في شهر فبراير.	

• تراجع متوسط أسعار البولي بروبيلين في مارس الى 945 دولار أمريكي للطن، من 948 دولار أمريكي للطن في فبراير.	

• اتسع هامش االبولي ايثيلين عالي الكثافة- نافثا في مارس إلى 245 دولار أمريكي للطن من 208 دولار أمريكي للطن في فبراير. 	

• اتسع هامش البولي بروبيلين  – نافثا إلى 305 دولار أمريكي للطن من 276 دولار أمريكي للطن عن الشهر السابق.	

• اتسع هامش البولي بروبيلين - البروبان خلال مارس إلى 453 دولار أمريكي للطن من 440 دولار أمريكي للطن في فبراير.	

• انكمش قليلا هامش الكلوريد متعدد الفاينيل - ثنائي كلورايد الإثيلين في مارس إلى 490 دولار أمريكي للطن، من 493 دولار أمريكي للطن في فبراير.	

• اتسع هامش البوليسترين - بنزين إلى 324 دولار أمريكي للطن في مارس مقابل 281 دولار أمريكي للطن في فبراير.	

• ارتفع هامش البولي ايثيلين عالي الكثافة - الإيثيلين في مارس إلى 53 دولار أمريكي للطن، من 33 دولار أمريكي للطن في فبراير.	

• ارتفع هامش البولي بروبيلين - بيوتان في مارس إلى 461 دولار أمريكي للطن من 448 دولار أمريكي للطن في  فبراير.	

• اتســـع هامش أسعار البولي إيثيلين منخفض الكثافة - النافثا في مارس عن الشهر السابق بنسبة 6.2% إلى 483 دولار أمريكي للطن، فيما ارتفع هامش البولي ايثيلين منخفض 	
الكثافة - الإيثيلين خلال نفس الفترة بنسبة 3.9% إلى 291 دولار أمريكي للطن.

• ارتفع هامش أســـعار البولي ايثيلين منخفض الكثافة الخطي - النافثا في مارس عن الشهر السابق بنسبة 12.2% إلى 289 دولار أمريكي للطن، كما ارتفع هامش البولي ايثيلين 	
منخفض الكثافة الخطي - الإيثيلين خلال نفس الفترة بنسبة 17.6% إلى 97 دولار أمريكي للطن.

إيثيلين عالي الكثافة النافثا - البولي  الشكل 17: 

البروبان )السعودي( -البولي بروبيلين الشكل 19: 

الجزيرة كابيتال إدارة الأبحاث في  أرقام،  المصدر: 

الجزيرة كابيتال إدارة الأبحاث في  أرقام،  المصدر: 
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الجدول ٦: المنتجات البتروكيماوية لدى شركات صناعة البتروكيماويات السعودية

المنتج النهائيالشركة

البولي ايثيلين، البولي بروبيلين، البولي ستيرين، جلايكول الإثيلين الأحادي، مثيل ثالثي بوتيل الإيثر، البنزين، اليوريا، الأمونيا، متعدد كلوريد الفينيل، حمض التريفثاليكسابك

اليوريا، الأمونياسابك للمغذيات الزراعية

البولي إيثيلين، البولي بروبيلين، جلايكول الإثيلين الأحادي، مثيل ثالثي بوتيل الإيثر، البنزينينساب

البولي إيثيلين، البولي بروبيلين، البروبيلين )ثنائي أكسيد التيتانيوم(التصنيع

البولي إيثيلين، البولي بروبيلين، جلايكول الإثيلين الأحادي، بولي كربونات، بيسفينول أشركة كيان السعودية للبتروكيماويات

البولي إيثيلين، البولي بروبيلين، أكسيد البروبيلين، المنتجات البترولية المكررةبترو رابغ

البولي إيثيلين، البولي بروبيلين، الميثانول، البيوتانول، حمض الخليك، فينيل أسيتات مونومرشركة الصحراء للبتروكيماويات )سبكيم(

الستيرين، البنزين، السيكلو هيكسين، البروبيلين، البولي ايثيلين، البولي بروبيلين، البولي ستيرين.المجموعة السعودية

البولي بروبلينالمتقدمة

البولي بروبليناللجين

الفورمالديهايد - محسنات الخرسانةكيمانول

إيبوكسي الراتنجات، حمض الهيدروكلوريك، هيدروكسيد الصوديوم، الصودا الحبيبيةنماء للكيماويات

الأمونيا وثنائي أمونيوم الفوسفات معادن
أرقام بلس المصدر: 

إيثيلين عالي الكثافة الشكل 22: الإيثيلين- البولي 

الجزيرة كابيتال إدارة الأبحاث في  أرقام،  المصدر: 

البنزين- البوليسترين الشكل 21: 

الجزيرة كابيتال إدارة الأبحاث في  أرقام،  المصدر: 
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إفصاحات وإقرارات وإخلاء المسؤولية
إن الغايــة من إعداد هذا التقرير هي تقديم صورة عامة عــن الشركة أو القطاع الاقتصادي أو الموضوع الاقتصادي محل البحث، وليس الهدف تقديم توصية ببيع أو شراء أو الاحتفاظ بأية أوراق مالية أو 

أصول أخرى. بناءً على ما ســبق، لا يأخذ هذا التقرير بعين الاعتبار الظروف المالية الخاصة بكل مســتثمر ومدى قابليته/ رغبته بتحمل المخاطر المتعلقة بالاســتثمار في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى، 

وبالتالي قد لا يكون مناســباً لجميع العملاء باختلاف أوضاعهم المالية وقدرتهم ورغبتهم في تحمل المخاطر. يفضل عموماً أن يقوم المســتثمر بأخذ المشــورة من عدة جهات ومصادر متعددة عندما يتعلق 

الأمر بالقرارات الاســتثمارية وأن يدرس تأثير هذه القرارات على وضعه المالي والقانوني والضريبي وغيره قبل الدخول بهذه الاستثمارات او تصفيتها جزئياً أو كلياً. إن أسواق الأسهم والسندات والمتغيرات 

الاقتصادية الجزئية والكلية ذات طبيعة متغيرة وقد تشــهد تقلبات مفاجئة بدون سابق إنذار، لذلك قد يتعرض المستثمر في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى لمخاطر وتقلبات غير متوقعة. جميع المعلومات 

والآراء والتوقعات والقيم العادلة أو الأســعار المستهدفة الواردة في التقرير مستقاة من مصادر تعتقد شركة الجزيرة للأســواق المالية بأنها موثوقة، لكن لم تقم شركة الجزيرة للأسواق المالية بتفنيد هذه 

المعلومات بشكل مستقل، لذلك قد يحدث أن تكون هذه المعلومات مختصرة وغير كاملة، وبناءً عليه تعتبر شركة الجزيرة للأسواق المالية غير مسؤولة عن مدى دقة أو صحة المعلومات والتوقعات المبنية عليها 

الواردة في التقرير ولا تتحمل أية مســؤولية عن أية خســارة مادية أو معنوية قد تحدث بسبب استخدام هذا التقرير أو أجزاء منه. لا تقدم شركة الجزيرة للأسواق المالية أية ضمانات بخصوص التوقعات 

أو الأســعار العادلة أو الأسعار المستهدفة أو الأرقام الواردة بالتقرير وجميع التوقعات والبيانات والأرقام والقيم العادلة والأسعار المستهدفة قابلة للتغيير أو التعديل بدون إشعار مسبق. الأداء السابق لأي 

اســتثمار لا يعتبر مؤشراً للأداء المستقبلي. تقديرات السعر العادل أو السعر المستهدف والتوقعات والتصريحات بخصوص الآفاق المستقبلية الواردة بالتقرير قد لا تحصل فعليا. قد ترتفع أو تنخفض قيمة 

الأسهم أو الأصول المالية الأخرى أو العائد منها. أي تغير في أسعار العملات قد يكون له أثر إيجابي أو سلبي على قيمة/عائد السهم أو الأوراق المالية الواردة في التقرير. قد يحصل المستثمر على مبلغ أقل من 

المبلغ الأصلي المستثمر في حالات معينة. بعض الأسهم أو الأوراق المالية قد تكون بطبيعتها قليلة السيولة / التداول أو تصبح كذلك بشكل غير متوقع في ظروف معينة وهو ما قد يزيد المخاطرة على المستثمر. 

قد تطبق رســوم على الاســتثمارات في الأسهم. تم إعداد هذا التقرير من قبل موظفين متخصصين في شركة الجزيرة للأســواق المالية، وهم يتعهدون بأنهم وزوجاتهم وأولادهم لا يمتلكون أسهماً أو أوراق 

مالية أخرى يتضمنها هذا التقرير بشكل مباشر وقت إصدار هذا التقرير، لكن كاتبو هذا التقرير و/او زوجاتهم / أولادهم قد يمتلكون أوراق مالية / حصص في الصناديق المفتوحة للجمهور المستثمرة في 

الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير كجزء من محفظة متنوعة والتي تدار من قبل طرف ثالث. تم إعداد هذا التقرير بشــكل منفصل ومســتقل من قبل إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة للأسواق المالية ولم 

يتم إطلاع أي أطراف داخلية أو خارجية قد يكون لها مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في محتويات هذا التقرير قبل النشر، ما عدا أولئك الذين يســمح لهم مركزهم الوظيفي بذلك، و/أو الأطراف الرابعة 

الذين التزموا باتفاقية الحفاظ على سرية المعلومات مع الجزيرة كابيتال. قد تملك الجزيرة كابيتال و/أو الشركات التابعة لها حصصا في الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير بشــكل مباشر، أو بشــكل 

غير مباشر عن طريق صناديق اســتثمارية تديرها و/أو ضمن صناديق استثمارية تدار من قبل أطراف ثالثة. قد تكون إدارة المصرفية الاستثمارية للجزيرة كابيتال في طور المباحثات للحصول أو حصلت 

فعلاً على صفقة أو صفقات من قبل الشركات موضوع هذا التقرير. قد يكون أحد أعضاء مجلس الإدارة في شركة الجزيرة للأسواق المالية أو أحد مدرائها التنفيذيين، أو أكثر من فرد واحد، عضو / أعضاء 

في مجلس إدارة أو الإدارة التنفيذية في إحدى الشركات المذكورة في هذا التقرير أو الشركات التابعة لها. لا يســمح بنســخ هذا التقرير أو أي جزء منه للتوزيع لأي جهة سواءً داخل أو خارج المملكة العربية 

السعودية بدون الحصول على إذن خطي مسبق من شركة الجزيرة للأسواق المالية. على الأفراد والجهات المتلقية لهذا التقرير الالتزام بهذه القيود، والقبول بهذا التقرير يعني قبول الالتزام بالقيود السابقة.

ث
إدارة الأبحا

رئيس إدارة الأبحاث - الأوراق المالية

جاسم الجبران
+966 11 2256248

j.aljabran@aljaziracapital.com.sa

تعد شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( الذراع الاستثماري لبنك الجزيرة، وهي شركة سعودية مساهمة مقفلة متخصصة في أعمال الأوراق المالية، وملتزمة بأحكام 
الشريعة الإسلامية في جميع تعاملاتها. تعمل الجزيرة كابيتال تحت إشراف هيئة سوق المال السعودية. لقد تم ترخيص الشركة من قبل هيئة سوق المال لتقديم خدمات التعامل 
في أعمال الأوراق المالية بصفة أصيل و وكيل والتعهد بالتغطية وخدمات الإدارة والحفظ والترتيب وتقديم المشورة. إن الجزيرة كابيتال استمرارية لقصة نجاح طويلة في سوق 
الأسهم السعودية حافظت خلالها لسنوات عدة على الريادة والتي نطمح بمواصلتها عن طريق التطوير المستمر لخدماتنا، ومن خلال فتح آفاق تداول جديدة لعملائنا الكرام للوصول 

لأسواق الأوراق المالية الإقليمية والعالمية. 

	1  زيادة المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أقل من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والأسهم المصنفة “زيادة المراكز” يتوقع أن يرتفع سعرها بأكثر من 10 ٪ .
عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

	2  تخفيض المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أعلى من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. و الأسهم المصنفة “تخفيض المراكز” يتوقع أن ينخفض سعرها بأكثر .
من 10 ٪ عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

	3  محايد: يعني أن السهم يتم تداوله في نطاق قريب من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والسهم المصنفّ “محايد” يمكن أن يتراوح سعره زائد أو ناقص10٪ عن مستويات .
الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

	4  التوقف عن التغطية )SR/RH(: يعني أن التصنيف معلقّ بانتظار مزيد من التحليل بسبب وجود تغيير جوهري في أداء الشركة التشغيلي/المالي، أو تغير ظروف السوق أو .
أية أسباب أخرى خاصة بشركة الجزيرة للأسواق المالية.
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