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من المتوقع ارتفاع المخصصات إلى مســتوياتها الطبيعية؛ نستمر في التوصية لسهم البلاد على 
أســاس “محايد” مع تخفيض السعر المستهدف ، فيما يتداول الســهم على أساس مكرر القيمة 

الدفترية المتوقع لعام 2025 عند 2.0 مرة 
نتوقع أن يستفيد بنك البلاد من خفض أسعار الفائدة المقبل ونمو المركز المالي بمعدل مرتفع من خانة واحدة وتحسن الكفاءة 
التشغيلية ، والذي سيؤدي لنمو صافي الدخل بمعدل سنوي مركب 7.5% خلال الفترة من 2024-2028. على الرغم من ذلك، نشير 
إلى المخاطر والتحديات الرئيسية التي تشمل: )1( ارتفاع تكلفة المخاطر إلى مستوياتها الطبيعية )بلغت تكلفة المخاطر 12 
نقطة أساس في 2024 مقابل متوسط الخمس سنوات عند 54 نقطة أساس( و)2( تباطؤ وتيرة انخفاض أسعار الفائدة )الأمر 
الذي سيحد من ارتفاع هامش صافي الفوائد( و)3( تقلبات أسعار النفط وضعف السيولة )والتي من المرجح أن تؤثر على نمو 
أقل من  الفوائد جاء  بالودائع والقروض وهامش صافي  يتعلق  للبنك فيما  الأخير  الأداء  أن  إلى  المالي(. تجدر الإشارة  المركز 
توقعاتنا. خفضنا توقعاتنا لصافي الدخل للعامين 2025 و2026 بنحو 4.7% و11.2% إلى 2,936 و3,150 مليون ريال سعودي على 
التوالي بسبب مراجعة التوقعات بالخفض للودائع والتمويل وهامش صافي الفوائد. من المرجح عودة ارتفاع المخصصات إلى 
مستوياتها الطبيعية، بالتالي نتوقع انخفاض العائد على حقوق المساهمين من 17.6% في 2024 إلى متوسط 15.1% للفترة 

2025-2028. نستمر في التوصية “محايد” مع تعديل السعر المستهدف إلى 29.0 ريال سعودي للسهم.

ارتفع صافي دخل بنك البلاد خلال الربع الأول 2025 عن الربع المماثل من العام السابق بنسبة 8.9% بدعم من نمو المركز المالي 
وارتفاع هامش صافي الفوائد: ارتفع صافي دخل بنك البلاد خلال الربع الأول 2025 عن الربع المماثل من العام السابق بنسبة 8.9% إلى 
700 مليون ريال سعودي لكنه انخفض عن الربع السابق بنسبة 11.3%. جاء صافي الدخل للربع الأول 2025 بالتوافق مع توقعاتنا )أقل  
بنسبة 3.9%(، جاء معظم الفارق الطفيف من ارتفاع المصاريف التشغيلية. كان التحسن في صافي الدخل عن الربع المماثل من العام السابق 
بدعم من النمو في صافي الدخل من العمولات الخاصة بنسبة 11.2%. ارتفع الربح التشغيلي خلال الربع الأول 2025 بنحو 9.1% عن الربع 
المماثل من العام السابق واستقر إلى حد كبير حول مستوى الربع السابق )أقل من توقعاتنا بنسبة 0.1%(. تحسن هامش صافي الدخل من 
التمويل والاستثمار عن الربع المماثل من العام السابق بمقدار 9 نقاط أساس، كما ارتفع إجمالي الدخل من التمويل والاستثمار بنسبة %6.4 
)ارتفاع 0.1% عن الربع السابق(، فيما ارتفعت تكاليف التمويل عن الربع المماثل من العام السابق بنسبة 1.5% )انخفاض 1.5% عن الربع 
السابق(. ارتفعت المصاريف التشغيلية )باستثناء مخصصات القروض( عن الربع المماثل من العام السابق بنسبة 10.0% لكنها انخفضت عن 
الربع السابق بنسبة 3.6% لتصل إلى 630 مليون ريال سعودي، أعلى من توقعاتنا بنسبة 5.3%. بلغ معدل التكلفة إلى الدخل في الربع الأول 
2025 نحو 43.0% مقابل 42.7% في الربع الأول 2024. ارتفعت المخصصات عن الربع المماثل من العام السابق بنسبة 2.6% إلى 53 مليون 
ريال سعودي، أقل من توقعاتنا بنسبة 2.1%. بلغت تكلفة المخاطر في الربع الأول 2025 نحو 19 نقطة أساس، حيث انخفضت عن الربع 
المماثل من العام السابق بمقدار نقطة أساس واحدة. ارتفعت محفظة القروض خلال الربع الأول 2025 عن الربع المماثل من العام السابق 
بنسبة 8.8% وبنسبة 2.9% عن الربع السابق إلى 112.4 مليار ريال سعودي، أعلى بنسبة 0.8% عن توقعاتنا. في الوقت نفسه، ارتفعت الودائع 
عن الربع المماثل من العام السابق بنسبة 9.0% و1.8% عن الربع السابق إلى 124.0 مليار ريال سعودي. أيضا، ارتفعت الاستثمارات عن الربع 

المماثل من العام السابق بنسبة 14.7% و5.4% عن الربع السابق إلى 26.3 مليار ريال سعودي.

تحسن هامش صافي الفوائد بسبب انخفاض أسعار الفائدة، نظرًا لارتفاع حصة الاستثمارات بعوائد ثابتة والقروض المتساوية 
بين الشركات والأفراد: انخفض هامش صافي الفوائد لبنك البلاد خلال دورة رفع أسعار الفائدة 2022-2024 بمقدار 30 نقطة أساس 
بسبب الوزن الكبير لقروض الأفراد طويلة الأجل التي تمثل 48.2% من القروض في الربع الأول 2025، حيث تستحق 33% من قروض 
الأفراد خلال سنة إلى 5 سنوات فيما تستحق 56% منها خلال أكثر من 5 سنوات. أدى تخفيض البنك المركزي السعودي )ساما( أسعار الفائدة 
بمقدار 100 نقطة أساس خلال فترة الاثني عشر شهراً الماضية وبالتزامن مع بداية تخفيضات أسعار الفائدة إلى عكس هذا الاتجاه، حيث 
ارتفع هامش صافي الفوائد في الربع الأول 2025 عن الربع المماثل من العام السابق بمقدار 9 نقاط أساس إلى 3.26%. نتوقع خفضين في 
أسعار الفائدة بمقدار 25 نقطة أساس في الفترة المتبقية من 2025 و2026 ، لذا نتوقع ارتفاع هامش صافي الفوائد خلال العامين 2025 
و2026 عن العام السابق بمقدار 10 نقاط أساس إلى 3.37% و3.46%، وذلك بدعم من  بارتفاع وزن استثمارات الصكوك بأسعار فائدة ثابتة 
والودائع المتأثرة بأسعار الفائدة التي تشكل 63.5% من إجمالي الودائع في الربع الأول 2025 مقابل 46.9% في منتصف 2022 عندما بدأ 
البنك المركزي السعودي في زيادة أسعار الفائدة. يُظهر التحليل المتعمق لآجال استحقاق الأصول المحققة للربح والمطلوبات بفوائد، أن 
25.7% فقط من الأصول المحققة للربح تستحق في أقل من عام فيما يستحق 57.3% من المطلوبات بفوائد. 38.3% من الأصول المحققة 
للربح تستحق خلال فترة سنة إلى 5 سنوات، فيما تستحق 34.8% من الأصول المحققة للربح خلال أكثر من 5 سنوات. عدم تطابق هذه المدة 
يضع البنك في مركز جيد في حال انخفاض أسعار الفائدة. المطلوبات التي تتضمن فترة استحقاق غير ثابتة والمبينة في الجدول التالي هي 

حسابات مضاربة لبنك البلاد.

محايدالتوصية
29.0السعر المستهدف )ريال سعودي(

9.8%التغير في السعر*
 المصدر: تداول *الأسعار كما في 15 يوليو 2025
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المصدر: تداول، إدارة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

المصدر: البيانات المالية للشركة، إدارة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

أهم البيانات المالية
مليون ريال سعودي

متوقع2026 متوقع2025 2024 2023)ما لم يحدد غير ذلك(
4,1104,4344,9065,504صافي الدخل من التمويل والاستثمار

12.19%10.66%7.88%-4.10%النمو %

5,3035,6726,2056,869الدخل التشغيلي

10.69%9.41%6.96%2.14%النمو %

2,3692,8072,9363,150صافي الربح

7.26%4.62%18.47%-6.80%النمو %

1.582.251.962.10ربح السهم

0.500.500.500.60التوزيعات للسهم
المصدر: تقارير الشركة، دائرة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

أهم النسب
متوقع2026 متوقع2025 2024 2023

3.46%3.37%3.26%3.29%هامش صافي الفائدة

23.0217.3613.4912.57مكرر الربحية

2.602.372.051.81مكرر القيمة الدفترية

2.25%1.87%1.89%1.38%عائد توزيع الأرباح

1.79%1.81%1.88%1.74%العائد على الأصول

15.3%16.3%17.7%16.5%العائد على حقوق المساهمين

8.5%8.4%7.1%12.0%صافي نمو القروض

8.3%8.2%7.9%19.0%نمو الودائع
المصدر: تقارير الشركة، دائرة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

بيانات السوق الرئيسية 

39.2القيمة السوقية )مليار(
-18.8%منذ بداية العام حتى تاريخه

23.4/33.8السعر الأعلى - الأدنى خلال 52 أسبوع
1500عدد الأسهم القائمة )مليون(

المصدر: تقارير الشركة، إدارة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

الأداء السعري 

محلل أول

 CFA ،فهد قريشي
+966 11 2256315

f.irfan@aljaziracapital.com.sa

أقل من سنة 
واحدة

من 1 إلى 5 
سنوات

أكثر من 5 
سنوات

فترة استحقاق 
المجموعغير ثابتة

35.7753.4548.511.70139.44الأصول المحققة للربح
1.2%34.8%38.3%25.7%نسبة من الإجمالي
49.960.103.1534.0387.24المطلوبات بفوائد

39.0%3.6%0.1%57.3%نسبة من الإجمالي

استحقاقات القروض كما في 2024 )مليار ريال سعودي(
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من المتوقع نمو صافي ربح البنك بمعدل سنوي مركب 7.5% بدعم من نمو القروض بمعدل مرتفع من خانة واحدة وتوسع 

هامش صافي الفوائد وتحسن معدل التكلفة إلى الدخل؛ يتوقع انخفاض العائد على حقوق المساهمين عن مستويات 2024 

بسبب مصاريف المخصصات: يتوقع أن يحقق بنك البلاد  نموا في صافي الدخل بمعدل سنوي مركب 7.5% خلال الفترة 2028-2024 

بدعم من: )1( نمو صافي الدخل من الفوائد بمعدل سنوي مركب 11.00%، بدعم من ارتفاع هامش صافي الفوائد بنحو 29 نقطة أساس ونمو 

القروض بمعدل سنوي مركب 8.8% خلال الفترة 2024-2028، و)2( نمو الدخل من غير الفوائد بمعدل سنوي مركب قدره 4.9% و)3( 

انخفاض معدل التكلفة إلى الدخل بمقدار 6.8 نقطة مئوية. من المرجح ارتفاع معدل القروض المتعثرة إلى 1.31% بحلول 2028 من %1.19 

في 2024. من المتوقع أن تبلغ تكلفة المخاطر خلال 2025 نحو 26 نقطة أساس )بمتوسط 34 نقطة أساس خلال الفترة 2028-2025(، 

مقارنة بنحو 12 نقطة أساس في 2024، مما يشير إلى ارتفاع المخصصات بنسبة 139% في 2025 مقارنة بالعام السابق. انخفضت خسائر 

الائتمان في 2024 عن العام السابق بنسبة 60% نتيجة عكس صافي مخصصات بقيمة 58 مليون ريال سعودي في الربع الرابع 2024. لذلك، 

نتوقع انخفاض العائد على حقوق المساهمين من 17.6% في 2024 إلى 16.3% في 2025 وبمتوسط 15.1% للفترة  2028-2025.

خفضنا توقعاتنا لصافي الدخل للعامين 2025 و2026 بنحو 4.7% و11.2% على التوالي بسبب مراجعة التوقعات بالخفض للودائع 

جاء أداء بنك البلاد بالنسبة للودائع والقروض في 2024 أقل من توقعاتنا. خفضنا توقعاتنا  والتمويل وارتفاع هامش صافي الفوائد: 

للودائع للعامين 2025 و2026 بنسب 2.9% و4.6% بسبب الضعف الحالي للسيولة مما يشير إلى نمو الودائع عن العام السابق بنسب %8.2 

و8.3% على التوالي مقارنة بالتوقعات السابقة التي تشير إلى ارتفاع 10.3% في كل من 2025 و2026. نظرا لتقلبات أسعار النفط، قمنا بخفض 

توقعاتنا للقروض للعامين 2025 و2026 بنحو 2.8% و4.6% على التوالي مما يشير إلى نمو بنسبة 8.4% في 2025 و8.5% في 2026 مقارنة 

بالتوقعات السابقة البالغة 10.5% في كل من 2025 و2026. من المرجح استمرار نمو القروض عند معدلات منخفضة من خانتين. نظرا لتغير 

توقعات أسعار الفائدة، حيث نتوقع حاليا انخفاضا طفيفا في أسعار الفائدة )نتوقع تخفيضين في أسعار الفائدة بواقع  25 نقطة أساس خلال 

الفترة المتبقية من 2025 و2026 مقارنة بالتوقعات السابقة التي تشير إلى ثلاثة تخفيضات خلال العامين 2025 و2026( خفضنا توقعاتنا 

لهامش صافي الفوائد للعامين  2025 و2026 بنحو 7 و6 نقاط أساس على التوالي، مما يشير إلى ارتفاع بمقدار 10 نقاط أساس في كل من 

2025 و2026. سجل البنك مخصصات أقل من المتوقع خلال 2024؛ لذلك خفضنا توقعاتنا للمخصصات للعامين 2025 و2026 بنحو %17.3 

و3.2% على التوالي وذلك بسبب المخصصات الكبيرة التي سجلها البنك خلال 2024 وتباطؤ نمو القروض. عموما، خفضنا توقعاتنا لصافي 

الدخل )بعد الصكوك( للعامين  2025 و2026 بنسب 4.7% و11.2% إلى 2,936 و3,150 مليون ريال سعودي على التوالي.

النظرة الاستثمارية والتقييم: من المتوقع أن يستفيد بنك البلاد من انخفاض أسعار الفائدة وتحسن الكفاءة التشغيلية. على الرغم من ذلك، 

جاء الأداء الأخير للبنك فيما يتعلق بالودائع والقروض وهامش صافي الفوائد أقل من توقعاتنا. إضافة إلى ذلك، نشير إلى المخاطر والتحديات 

الرئيسية التي تشمل: )1( زيادة تكلفة المخاطر إلى مستوياتها الطبيعية )بلغت تكلفة المخاطر 12 نقطة أساس في 2024 مقابل متوسط 

الخمس سنوات عند 54 نقطة أساس( و)2( تباطؤ وتيرة انخفاض أسعار الفائدة )الأمر الذي سيحد من ارتفاع هامش صافي الفوائد( و)3( 

تقلبات أسعار النفط وضعف السيولة )والتي من المرجح أن تؤثر على نمو المركز المالي(. من المرجح عودة خسائر الائتمان إلى مستوياتها 

الطبيعية، بالتالي نتوقع انخفاض العائد على حقوق المساهمين عن مستويات 2024. لذلك، نعتقد أن جميع العوامل الإيجابية أخذت في 

الاعتبار على أساس مكرر القيمة الدفترية المتوقع للعام 2025 عند 2.0 مرة.
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صافي الدخل من التمويل و الإستثمار
إجمالي الربح التشغيلي
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مخصصات خسائر التمويل
تكلفة المخاطر (نقطة أساس) - يمين 

المصدر: بيانات الشركة، إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة كابيتال

المصدر: بيانات الشركة، إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة كابيتال

المصدر: بيانات الشركة، إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة كابيتال

المصدر: إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة كابيتال، الأسعار كما في 15 يوليو 2025

شكل 1: من المتوقع تحسن الهوامش بسبب انخفاض أسعار الفائدة

شكل 2: اتجاه صافي الدخل من العمولات الخاصة والربح التشغيلي 
)مليون ريال سعودي(

شــكل 3: من المتوقع ارتفاع خســائر الائتمان بشــكل كبير 
)مليون ريال سعودي(

لقيمةطريقة الحساب لقيمةالوزنا ا

5013.8%27.6الدخل المتبقي

5015.2%30.4القيمة الدفترية العادلة )2.5 مرة(

29.0السعر المستهدف

9.8%التغير

المـتوسط المرجح للسعر المستهدف

قمنا بتقييم السهم على أساس وزن متساوي لكل من الدخل المتبقي ونموذج نمو جوردون على مرحلتين. يفترض سعرنا المستهدف البالغ 27.6 ريال سعودي للسهم على أساس الدخل المتبقي أن تبلغ تكلفة حقوق 

المساهمين عند 11.44%، في حين أنه من خلال نموذج نمو جوردون على مرحلتين، وصلنا إلى مكرر القيمة الدفترية العادلة عند 2.5 مرة استناداً إلى  العائد على حقوق المساهمين المتوقع والبالغ 16.3%. بالتالي، 

يبلغ السعر المستهدف على أساس الوزن المتساوي 29.0 ريال سعودي للسهم بارتفاع 9.8%، بذلك نستمر في توصيتنا “محايد”.



يوليو ٢٠٢٥
بنك البلاد

تحديث النظرة الاستثمارية
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البيانات المالية الرئيسية
ذلك خلاف  يذكر  مالم  ســعودي  ريال  2022202320242025بالمليون 

متوقع
2026
متوقع

2027
متوقع

2028
متوقع

2029
متوقع

الدخل  قائمة   
والاســتثمارات   التمويل  من  الدخل  صافي   3,8874,1104,4344,9065,5046,1336,7307,345

صافي   والعمولات،  الرســوم  من  الدخل   669621701739781825872918
صافي   الأجنبية،  العملات  صرف  من  الدخــل   398348316332348366384404

الأخرى  التشــغيلية  والإيرادات  الأرباح   238224221228235240246252
التشــغيلي  الدخل  إجمالي   5,1915,3035,6726,2056,8697,5648,2328,920

تمويل  إطفاء  مصروف   )551()324()130()310()432()527()615()715(
أخرى  تشــغيلية  )3,086()2,939()2,796()2,661()2,533()2,413()2,338()2,320( مصاريف 

التشغيلي  الربح   2,3212,6413,1293,3623,7764,2414,6795,120
السنوي  النمو   %23.4%13.8%18.5%7.4%12.3%12.3%10.3%9.4

الزكاة   )239()272()322()346()389()437()482()527(
الربح  صافي   2,0822,3692,8073,0163,3873,8044,1974,592

السنوي  النمو   %23.4%13.8%18.5%7.4%12.3%12.3%10.3%9.4
الصكوك  بعد  ما  الربح  صــافي   2,0822,3692,8072,9363,1503,4333,7474,142

الصكوك  بعد  الســهم  ربح   1.391.581.871.962.102.292.502.76
للسهم  التوزيعات   0.500.500.500.500.600.700.901.00

المالي  المركز  قائمــة   
الأصول   

ســاما  لدى  والرصيد  النقد   8,7116,98311,24812,16613,18214,30315,53516,855
أخرى   مالية  ومؤسســات  بنوك  من  مطلوبات   6,0678,1705,0995,5165,9766,4847,0437,641

الاستثمار   صافي   20,60022,08025,03228,06331,11834,15137,51541,159
التمويل  صافي   91,179102,080109,304118,482128,547140,382153,427167,449

2,1052,1582,3712,6082,8693,1553,4713,818 ممتلــكات ومعدات، صافي 
صافي   أخرى،  أصول   8811,6351,9102,0052,1062,2112,3222,438

الأصول   إجمالي   129,543143,106154,965168,840183,797200,686219,312239,360
المســاهمين  وحقوق  المطلوبات   

أخرى   مالية  وبنوك ومؤسســات  )ســاما(  الســعودي  المركزي  البنك  من  مطلوبات   10,6214,2745,4934,1122,8251,8843,89110,023
العملاء   ودائع   94,843112,831121,776131,715142,707154,840168,185182,476

صكوك   3,0403,0523,1473,1473,1473,1473,1473,147
اخرى   مطلوبات   7,6397,6917,8558,0918,3348,5848,8419,106
المال   رأس  أسهم   10,00010,00012,50015,00015,00015,00015,00015,000
نظامي   إحتياطي   1,5902,1822,8841,1381,9852,9363,9853,985

مبقاة   أرباح   1,5903,3711,8693,7605,4847,3559,3248,682
الأولى  الشريحة  من  صكــوك   --2,4384,8757,5007,5007,500

المساهمين   حقوق  إجمالي   13,39915,25816,69321,77526,78432,23135,24934,607
والمطلوبات   المســاهمين  حقوق  إجمالي   129,543143,106154,965168,840183,797200,686219,312239,360

المالية  النســب  أهم   
المال  رأس  نسب   

الأصول  إجمالي  إلى  القــروض   %10%11%11%13%15%16%16%14
 1  - الشريحة  معــدل   %14%14%15%18%20%22%22%20

المال  رأس  كفاية  معــدل   %18%18%18%21%23%25%25%22
الربحية  نسب   

الفائدة  صافي  هامش   %3.53%3.29%3.26%3.37%3.46%3.54%3.55%3.55
التمويل  تكاليف   %1.11%3.09%3.38%2.94%2.36%2.00%1.92%1.89

الدخل  الى  التكاليــف   %44.7%44.1%42.6%40.8%38.7%37.0%35.7%34.6
الأصول  على  العائد   %1.7%1.7%1.9%1.8%1.8%1.8%1.8%1.8

المســاهمين  حقوق  على  العائد   %16.4%16.5%17.6%16.3%15.3%14.7%14.3%15.1
)مرة(  المالي(  الرفع  )معدل  الأصول  على  العائد  إلى  المســاهمين  حقوق  على  العائد   9.59.59.39.08.58.28.08.4

الأصول   معــدلات جودة 
المتعثرة  القروض  1.3%1.3%1.3%1.3%1.2%1.2%1.4%1.3% معــدلات 
المتعثرة  القروض  تغطيــة   %228%202%198%176%161%149%139%132

المخاطر  تكلفة   60-32-12-26-34-38-40-43-
التمويل  معدلات   

العملاء  ودائع  إلى  القــروض   %96.1%90.5%89.8%90.0%90.1%90.7%91.2%91.8
الأصول  إجمالي  إلى  الســائلة  الأصول   %97.7%97.3%97.2%97.3%97.3%97.3%97.4%97.4

الأصرل  إجمالي  إلى  القروض  صــافي   %70.4%71.3%70.5%70.2%69.9%70.0%70.0%70.0
والتقييم  السوق  نســب   

للسهم  التوزيعات   0.500.500.500.500.600.700.901.00
الأرباح   توزيع  عائد   %1.4%1.4%1.9%1.9%2.2%2.7%3.2%3.9

للســهم  الدفترية  القيمة   8.910.211.112.914.616.518.518.1
السوق  سعر   35.5636.3639.0538.8038.8038.8038.8038.80

الربحية )مرة(  25.623.020.913.512.611.510.69.6 مكــرر 
)مرة(  الدفترية  القيمة  مكــرر   4.02.62.42.01.81.61.41.5

النمو   
)سنوي( الاستثمارات   %20.5%7.2%13.4%12.1%10.9%9.7%9.8%9.7

)سنوي( القروض   %9.9%12.0%7.1%8.4%8.5%9.2%9.3%9.1
)سنوي( الودائع   %16.9%19.0%7.9%8.2%8.3%8.5%8.6%8.5

كابيتال الجزيرة  شركة  في  الأبحاث  إدارة  الشركة،  بيانــات  المصــدر: 



شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( شركة مساهمة سعودية مقفلة مرخصة من هيئة السوق المالية ترخيص رقم )37-07076(
www.aljaziracapital.com.sa | 800 116 9999

إفصاحات وإقرارات وإخلاء المسؤولية

ث
إدارة الأبحا

رئيس إدارة الأبحاث - الأوراق المالية
جاسم الجبران

+966 11 2256248
j.aljabran@aljaziracapital.com.sa

تعد شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( الذراع الاستثماري لبنك الجزيرة، وهي شركة سعودية مساهمة مقفلة متخصصة في أعمال الأوراق المالية، وملتزمة بأحكام 
الشريعة الاسلامية في جميع تعاملاتها. تعمل الجزيرة كابيتال تحت اشراف هيئة سوق المال السعودية. لقد تم ترخيص الشركة من قبل هيئة سوق المال لتقديم خدمات التعامل 
في أعمال الأوراق المالية بصفة اصيل و وكيل والتعهد بالتغطية وخدمات الادارة والحفظ والترتيب وتقديم المشورة. إن الجزيرة كابيتال استمرارية لقصة نجاح طويلة في سوق 
الأسهم السعودية حافظت خلالها لسنوات عدة على الريادة والتي نطمح بمواصلتها عن طريق التطوير المستمر لخدماتنا، ومن خلال فتح آفاق تداول جديدة لعملائنا الكرام للوصول 

لأسواق الأوراق المالية الإقليمية والعالمية. 

 زيادة المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أقل من السعر المستهدف له لمدّة 2	 شهرا. والأسهم المصنفة “زيادة المراكز” يتوقع أن يرتفع سعرها بأكثر من 0	 ٪ . 	
عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 تخفيض المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أعلى من السعر المستهدف له لمدّة 2	 شهرا. و الأسهم المصنفة “تخفيض المراكز” يتوقع أن ينخفض سعرها بأكثر . 2
من 0	 ٪ عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 محايد: يعني أن السهم يتم تداوله في نطاق قريب من السعر المستهدف له لمدّة 2	 شهرا. والسهم المصنفّ “محايد” يمكن أن يتراوح سعره زائد أو ناقص0	٪ عن مستويات . 	
الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 التوقف عن التغطية )SR/RH(: يعني أن التصنيف معلقّ بانتظار مزيد من التحليل بسبب وجود تغيير جوهري في أداء الشركة التشغيلي/المالي، أو تغير ظروف السوق أو . 	
أية أسباب أخرى خاصة بشركة الجزيرة للأسواق المالية.

نبذة عن الجزيرة كابيتال
ف

صني
صطلحات الت

شرح م

الإدارة العامة: طريق الملك فهد، ص.ب. 20438 الرياض 11455 المملكة العربية السعودية، هاتف: 2256000-011 فاكس: 011-2256068

إدارة الأصول | الوساطة | المصرفية الاستثمارية | خدمات الحفظ | المشورة

إن الغايــة من إعداد هذا التقرير هي تقديم صورة عامة عــن الشركة أو القطاع الاقتصادي أو الموضوع الاقتصادي محل البحث، وليس الهدف تقديم توصية ببيع أو شراء أو الاحتفاظ بأية أوراق مالية أو 

أصول أخرى. بناءً على ما سبق، لا يأخذ هذا التقرير بعين الاعتبار الظروف المالية الخاصة بكل مستثمر ومدى قابليته/ رغبته بتحمل المخاطر المتعلقة بالاستثمار في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى، وبالتالي 

قد لا يكون مناسباً لجميع العملاء باختلاف أوضاعهم المالية وقدرتهم ورغبتهم في تحمل المخاطر. يفضل عموماً أن يقوم المستثمر بأخذ المشورة من عدة جهات ومصادر متعددة عندما يتعلق الأمر بالقرارات 

الاســتثمارية وأن يدرس تأثير هذه القرارات على وضعه المالي والقانوني والضريبي وغيره قبل الدخول بهذه الاستثمارات او تصفيتها جزئياً أو كلياً. إن الأوراق المالية والمتغيرات الاقتصادية الجزئية والكلية 

ذات طبيعة متغيرة وقد تشــهد تقلبات مفاجئة بدون سابق إنذار، لذلك قد يتعرض المســتثمر في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى لمخاطر وتقلبات غير متوقعة. جميع المعلومات والآراء والتوقعات والقيم 

العادلة أو الأسعار المستهدفة الواردة في التقرير مستقاة من مصادر تعتقد شركة الجزيرة للأسواق المالية بأنها موثوقة، لكن لم تقم شركة الجزيرة للأسواق المالية بتفنيد هذه المعلومات بشكل مستقل، لذلك 

قد يحدث أن تكون هذه المعلومات مختصرة وغير كاملة، وبناءً عليه تعتبر شركة الجزيرة للأسواق المالية غير مسؤولة عن مدى دقة أو صحة المعلومات والتوقعات المبنية عليها الواردة في التقرير ولا تتحمل 

أية مســؤولية عن أية خســارة مادية أو معنوية قد تحدث بسبب استخدام هذا التقرير أو أجزاء منه. لا تقدم شركة الجزيرة للأسواق المالية أية ضمانات بخصوص التوقعات أو الأسعار العادلة أو الأسعار 

المســتهدفة أو الأرقام الواردة بالتقرير وجميع التوقعات والبيانات والأرقام والقيم العادلة والأسعار المستهدفة قابلة للتغيير أو التعديل بدون إشعار مسبق. الأداء السابق لأي استثمار لا يعتبر مؤشراً للأداء 

المستقبلي. تقديرات السعر العادل أو السعر المستهدف والتوقعات والتصريحات بخصوص الآفاق المستقبلية الواردة بالتقرير قد لا تحصل فعليا. قد ترتفع أو تنخفض قيمة الأسهم أو الأصول المالية الأخرى 

أو العائد منها. أي تغير في أســعار العملات قد يكون له أثر إيجابي أو ســلبي على قيمة/عائد السهم أو الأوراق المالية الواردة في التقرير. بعض الأوراق المالية قد تكون بطبيعتها قليلة السيولة / التداول أو 

تصبح كذلك بشكل غير متوقع في ظروف معينة وهو ما قد يزيد المخاطرة على المستثمر. قد تطبق رسوم على الاستثمارات في الأسهم. الجزيرة كابيتال أو موظفيها أو أحد أعضاء مجلس إداراتها أو أكثر من 

الشركات التابعة أو عملائها قد يكون لهم استثمارات في الأوراق المالية أو الأصول المشار إليها في هذا التقرير. تم إعداد هذا التقرير بشكل منفصل ومستقل من قبل إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة للأسواق 

المالية ولم يتم إطلاع أي أطراف داخلية أو خارجية قد يكون لها مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في محتويات هذا التقرير قبل النشر، ما عدا أولئك الذين يسمح لهم مركزهم الوظيفي بذلك، و/أو الأطراف 

الذين التزموا باتفاقية الحفاظ على سرية المعلومات مع الجزيرة كابيتال. لا يســمح بنســخ هذا التقرير أو أي جزء منه للتوزيع لأي جهة سواءً داخل أو خارج المملكة العربية السعودية بدون الحصول على 

إذن خطي مسبق من شركة الجزيرة للأسواق المالية. على الأفراد والجهات المتلقية لهذا التقرير الالتزام بهذه القيود، والقبول بهذا التقرير يعني قبول الالتزام بالقيود السابقة.


