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سعر جاذب للشركة الرائدة في القطاع خاصة بعد زيادة الطاقة الاستيعابية بنسبة 20% في 2025؛ 
قمنا بتعديل توصيتنا إلى “زيادة المراكز” حيث يتداول ســهم الشركة بمكرر ربحية متوقع للعام 

2026 عند 27 مرة 

ارتفع صافي ربح مجموعة الدكتور سليمان الحبيب الطبية خلال الربع الثاني 2025 عن الربع المماثل من العام السابق بنسبة %6.5 

و6.1% عن الربع السابق ليصل إلى 591 مليون ريال سعودي بدعم من التوسعات الأخيرة خلال الفترة من 2024 حتى النصف الأول 

2025. سجلت مجموعة الدكتور سليمان الحبيب الطبية أعلى إيرادات ربع سنوية بقيمة 3.38 مليار ريال سعودي، حيث ارتفعت 

بنسبة 31.5% عن الربع المماثل من العام السابق وبنسبة 7.2% عن الربع السابق بدعم من ارتفاع معدلات التشغيل في المرافق 

الجديدة. على الرغم من ذلك، أثرت حملة التوسعات الأخيرة سلبا على هامش إجمالي الربح حيث تراجع بنسبة 31.5% مع بدء تشغيل 

ثلاثة مرافق جديدة في النصف الأول 2025. نعتقد أن هوامش إجمالي ربح مجموعة الدكتور سليمان الحبيب الطبية قد اقتربت من 

أدنى مستوياتها حيث أنهت الشركة معظم توسعاتها الكبيرة. نظرا لتسارع وتيرة تشغيل المرافق الجديدة، نتوقع تحسن هامش 

إجمالي الربح تدريجيا حتى عام 2027 حيث قد يصل إلى مستويات 2023 التي تقارب 34% بعد تجاوز بعض التحديات خلال العامين 

2025 و2026. بعد زيادة الطاقة الاستيعابية بنحو 80% من مستويات 2023 حتى النصف الأول 2025، من المقرر إجراء توسعتين 

إضافتين في العامين 2027 و2029. تشمل هذه التوسعات مستشفى في تبوك المقرر تشغيله في 2027 والآخر مستشفى الجبيل 

الذي أعلن عنه مؤخرا والمقرر تشغيله في 2029. تدعم التوسعات وبدء تشغيل المستشفيين الجديديين توقعاتنا للوصول إلى نمو 

إلى 20.8 مليار ريال  الربح للفترة 2024-2029 بمعدل سنوي مركب 13.2% و17.0% ليصل بحلول 2029  في الإيرادات وصافي 

سعودي و5.1 مليار ريال سعودي على التوالي. نرفع السعر المستهدف إلى 300 ريال سعودي للسهم وبالتوصية “زيادة المراكز” 

نتيجة تقديم الشركة الرائدة في القطاع بيانات مالية جيدة بمكرر ربحية متوقع لعام 2026 عند 27 لمرة.

أعلى إيرادات ربع سنوية في الربع الثاني 2025 حتى تاريخه نتيجة تحسن أداء التوسعات مما أدى إلى صافي ربح بقيمة 591 

مليون ريال سعودي: ارتفع صافي ربح مجموعة الدكتور سليمان الحبيب الطبية في الربع الثاني 2025 عن الربع المماثل من العام السابق 

بنسبة 6.5% و6.1% عن الربع السابق إلى 591 مليون ريال سعودي، وذلك بالتوافق مع توقعاتنا البالغة 564 مليون ريال سعودي بفارق %4.8. 

جاء هذا الارتفاع نتيجة ارتفاع الإيرادات الربع سنوية للمجموعة إلى أعلى مستوى لها عند 3.38 مليار ريال سعودي، ارتفاع عن الربع المماثل 

من العام السابق بنسبة 31.5% و7.2% عن الربع السابق، نتيجة تحسن أداء المستشفيات الجديدة. أظهرت التوسعات التحسن السريع للأداء 

بحلول الربع الثاني 2025 نتيجة وصول مستشفيات جنوب غرب جدة والصحافة في الرياض والصحة النسائية إلى نقطة التعادل، كما حقق 

افتتاح مستشفى الحمراء في الرياض خلال النصف الأول 2025 نتائج إيجابية على مستوى EBITDA. انخفض هامش إجمالي الربح عن الربع 

المماثل من العام السابق بمقدار 269 نقطة أساس و110 نقطة أساس عن الربع السابق إلى 31.5% بسبب الضغط من المستشفيات الجديدة. 

أيضا، انخفض هامش الربح التشغيلي عن الربع المماثل من العام السابق بمقدار 230 نقطة أساس و70 نقطة أساس عن الربع السابق إلى %19.1 

بسبب ارتفاع النفقات التشغيلية عن الربع المماثل من العام السابق بنسبة 29.0% و4.6% عن الربع السابق. ارتفعت كذلك تكاليف التمويل عن 

الربع المماثل من العام السابق بمقدار 3.6 مرة وبنسبة 6.1% لتصل إلى 83.4 مليون ريال سعودي حيث لم تعد تكاليف الدين تحتسب ضمن 

تكلفة الأصول إضافة إلى ارتفاع الديون.

اكتمال 80% من توسيع الطاقة الاستيعابية بحلول 2025 من مستويات 2023؛ من المتوقع أن يؤدي الإعلان المرتقب عن توسعتين 

جديدتين وبدء تشغيل المنشآت الجديدة إلى تحقيق نمو في الإيرادات وصافي الربح خلال الفترة 2024-2029 بمعدل سنوي مركب 

13.2% و17.0%: شهد العام 2025 إضافة 580 سرير )زيادة الطاقة الاستيعابية بنسبة 20%( عبر ثلاثة مرافق جديدة يُُتوقع أن تدعم مسار نمو 

الإيرادات وصافي الربح خلال الفترة 2024-2029 بمعدل سنوي مركب 13.2% و17.0%. يتوقع التعرض للضغوط خلال هذا المسار، حيث 

ستمثل توسعات مجموعة الدكتور سليمان الحبيب الطبية خلال فترة الاثني عشر شهرًًا الأخيرة بحلول الربع الثاني 2025 زيادة بنحو 80% عن 

مستويات الطاقة الاستيعابية السابقة، رغم توقع انخفاض هامش إجمالي الربح نتيجة التوسعات وتسارع تشغيل المنشآت، حيث يتوقع أن يشهد 

عام 2026 ضغوطا بالإضافة إلى تراكم الاستهلاك من الأصول الجديدة. مع ذلك، نتوقع بحلول 2027 عودة هوامش إجمالي الربح إلى مستوياتها 

في عام 2023 عند 34.1%. توقع أن تؤدي وفورات الحجم الجديدة التي حققتها المجموعة نتيجة توسعة الطاقة الاستيعابية الجديدة إلى تجاوز 

هوامش إجمالي الربح مستويات 2023 لتصل إلى 35% بحلول 2029-2030. يشهد عام 2027 زيادة الطاقة الاستيعابية بشكل طفيف في 

مستشفى تبوك بنحو 140 سرير، أي مايعادل 4% فقط من إجمالي الطاقة الاستيعابية لمجموعة الدكتور سليمان الحبيب. أعلنت مجموعة الدكتور 

سليمان الحبيب الطبية مؤخرًًا عن مشروع رأسمالي لإنشاء مرفق بقيمة 571 مليون ريال سعودي بسعة 145 سريرًًا يتوقع افتتاحه بحلول العام 

2029 في الجبيل وهي منطقة صناعية في المنطقة الشرقية تضم كوادر مؤهلة.

زيادة المراكزالتوصية
300السعر المستهدف )ريال سعودي(

19.5%التغير في السعر*
المصدر: تداول، *الأسعار كما في 21 سبتمبر 2025
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المصدر: تداول، إدارة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

أهم البيانات المالية
مليون ريال سعودي

متوقع2027 متوقع2026 متوقع2025 2024)ما لم يحدد غير ذلك(
11,200 الإيرادات  14,01715,82017,554

11.0%12.9%25.1%17.8%النمو %
3,744 إجمالي الربح  4,5155,2765,988

2,356 الربح التشغيلي  2,8163,4694,044
2,315 صافي الربح  2,5633,2483,884

19.6%26.7%10.7%13.2%النمو %
6.627.329.2811.10ربح السهم

4.775.496.968.32التوزيعات للسهم
المصدر: تقارير الشركة، إدارة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

أهم النسب

متوقع2027 متوقع2026 متوقع2025 2024
34.1%33.4%32.2%33.4%هامش إجمالي الربح

23.0%21.9%20.1%21.0%هامش الربح التشغيلي
22.1%20.5%18.3%20.7%هامش صافي الربح
EBITDA 29.0%28.2%26.6%24.8%هامش

42.7%39.6%34.2%33.9%العائد على حقوق المساهمين
42.434.327.122.6مكرر الربحية )مرة(

13.711.310.29.2مكرر القيمة الدفترية )مرة(
EV/EBITDA37.125.020.717.9 )مرة(

3.3%2.8%2.2%1.7%عائد توزيع الأرباح
المصدر: تقارير الشركة، دائرة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

بيانات السوق الرئيسية 

89.0القيمة السوقية )مليار(
-10.5%منذ بداية العام حتى تاريخه

227.7/308.0السعر الأعلى - الأدنى خلال 52 أسبوع
350.0عدد الأسهم القائمة )مليون(

المصدر: تقارير الشركة، إدارة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

الأداء السعري 

محلل مالي

ابراهيم عليوات
+966 11 2256115

i.elaiwat@Aljaziracapital.com.sa



سبتمبر ٢٠٢٥
مجموعة الدكتور سليمان الحبيب للخدمات الطبية

تحديث النظرة الاستثمارية

2

قوة في المركز المالي تسبق تنفيذ خطة توسعية رأسمالية تُُقدّّر بنحو 4.5 مليار ريال سعودي خلال ماتبقى من عام 2025 وحتى 

2028: أدت التزامات التوسع إلى زيادة معدل القروض إلى حقوق المساهمين إلى 1.1 مرة من 0.8 مرة  في 2023؛ لكن نرى أن معدل صافي 

الدين إلى حقوق المساهمين الحالي للمجموعة الأعلى من القطاع عند 0.68% لا يشكل مصدر قلق نظرا لمعدل الربح التشغيلي إلى تغطية الفوائد 

البالغ 7.8 مرة لمتوسط القطاع. نتوقع ارتفاع معدل تغطية الفوائد مع نهاية 2025 إلى 8.6 مرة وزيادة التغطية بسبب الأداء في النصف الثاني 

من العام. أيضا، على الرغم من استمرار توسعات مجموعة الحبيب الأخيرة فإن معدل الإيرادات إلى الأصول لا يزال أعلى من متوسط القطاع، 

حيث بلغ هامش صافي الربح 17.6%، أعلى من متوسط الشركات المشابهة عند 15.0%. يستمر التحكم برأس المال العامل، من خلال انخفاض 

أيام التحصيل بنحو 42 يوما، بكونه أسرع بنحو 106 يوما من الشركات المشابهة وبفارق 45 يوما من ثاني أسرع جهة تحصيل في القطاع. 

تدعم معايير الشركة الرائدة في القطاع أداء الشركة في مواجهة موجة الضغوط التوسعية، إلا أنه من المتوقع أن تعود المجموعة إلى المعايير 

التاريخية بعد المراحل التوسعية؛ حيث من المتوقع أن يصل صافي الدين إلى مستويات 2020 بحلول 2028 إلى 0.5 مرة تقريبا مقابل المستوى 

الحالي عند 1.1 مرة )2024(. نتوقع استقرار توزيعات الأرباح عند المستويات الحالية عند 70% لتتحسن قليلا بعد 2027.

النظرة العامة والتقييم: شهدت مجموعة الدكتور سليمان الحبيب الطبية زيادة الطاقة الاستيعابية بحلول 2025 بنسبة 80% من مستويات 

2023 حيث تفوقت على الشركات المماثلة في القطاع من حيث عدد الأسرة. في ظل قطاع يشهد منافسة متزايدة وحضور قوي، نعتقد أن 

مجموعة الدكتور سليمان الحبيب الطبية، بناء على تغطيتنا، هي الشركة الأكثر قدرة على مواجهة المنافسة وقيادتها أيضا، ويتضح ذلك من 

بدء عمليات تشغيل مرافقها الجديدة في 2024 وتأثير مستشفى الصحافة على المنافسين الآخرين العاملين في المنطقة، وحصتها السوقية في 

الرياض التي تتراوح بين 40-50%. نتوقع أن يكون سجلها الأخير الحافل بالتسارع الملحوظ في مراحل تشغيل المنشآت مؤشرًًا طويل الأجل 

على الطلب على خدماتها. تتميز بسجل حافل من الربحية القوية والمركز المالي الجيد بالإضافة إلى قيمة علامتها التجارية وحملاتها التوسعية 

وتوقعات بنمو صافي الربح بمعدل من خانتين. نتوقع تراجع هوامش إجمالي الربح إلى أدنى مستوى لها عند 32.2% في 2025، لترتفع إلى 

34.1% بحلول 2027 مما يدعم نمو صافي الربح بمعدل سنوي مركب عند 17.0% للفترة 2024-2029. قمنا بتعديل السعر المستهدف إلى 

300 ريال سعودي للسهم على أساس التقييم بوزن 50% لمكرر الربحية عند 33 مرة بخصم متوقع لعام 2028 والتقييم على أساس منهجية 

خصم التدفقات النقدية بوزن 50% )المتوسط المرجح لتكلفة رأس المال = 7.8% والنمو المستدام = 3.0%(، نتيجة الأداء الأخير والتوسع الجديد 

ونوصي “زيادة المراكز” مع التداول بمكرر ربحية لعام 2026 عند 26.8 مرة. 
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المصدر: العروض التقديمية للشركة، إدارة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

شــكل 1: تشير الفترة 2024-2025 إلى حملة توســعات كبيرة 
لمجموعة الدكتور ســليمان الحبيب الطبية، مما يؤدي إلى زيادة 

الطاقة الاستيعابية بنحو 80% مقارنة بمستويات عام 2023
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المصدر: العروض التقديمية للشركة، إدارة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

المصدر: العروض التقديمية للشركة، إدارة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

شــكل 2: من المتوقــع أن يؤدي بدء تشــغيل المرافــق الجديدة 
والتوسعات المستقبلية في نمو الشركة الرائدة

شــكل 3: يتوقع أن يشــهد عام 2025 ذروة الضغوط الناتجة 
عن التوسعات

الوزن الترجيحيالوزن )%(القيمة العادلة

50134%268التقييم على أساس التدفقات النقدية المخصومة
50166%  331مكرر الربحية )33 مرة بخصم متوقع للعام 2028(

300السعر المستهدف )ريال سعودي للسهم(
251.0السعر الحالي

19.5%التغير
المصدر: أبحاث الجزيرة كابيتال، الأسعار كما في 21 سبتمبر 2025

المختلط التقييم 
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البيانات المالية الرئيسية
2023٢٠٢٤٢٠٢٥المبلغ بالمليون ريال السعودي؛ ما لم يحدد غير ذلك

متوقع
٢٠٢٦
متوقع

٢٠٢٧
متوقع

2028
متوقع

2029
متوقع

2030
متوقع

 قائمة الدخل 
 22,167  20,827  19,170  17,554  15,820  14,017  11,200  9,508  الإيرادات 

6.4%8.6%9.2%11.0%12.9%25.1%17.8%14.4% النمو السنوي 
 7,914  7,373  6,675  5,988  5,276  4,515  3,744  3,270  إجمالي الربح 

35.70%35.40%34.82%34.11%33.35%32.21%33.43%34.39% هامش إجمالي الربح 
 )2,194.4( )2,159.6( )2,036.5( )1,944.0( )1,807.7( )1,698.4( )1,388( )1,174( النفقات التشغيلية 

 5,720  5,214  4,639  4,044  3,469  2,816  2,356  2,096  الربح التشغيلي 
9.7%12.4%14.7%16.6%23.2%19.5%12.4%23.2% النمو السنوي 

25.80%25.03%24.20%23.04%21.92%20.09%21.04%22.04% الهامش التشغيلي  
 )131.0( )151.9( )173.1( )192.8( )270.4( )329.3( )162.8( )70.1( رسوم التمويل 

 249.5  245.9  224.4  217.9  204.1  198.7  219.4  144.4  الدخل من مصادر أخرى/ الدخل من الشركات الزميلة 
 5,838  5,308  4,690  4,070  3,402  2,686  2,413  2,170  الربح قبل الزكاة وحقوق الأقلية 

 )151.8( )138.0( )121.9( )105.8( )88.5( )61.6( )42.9( )68.5( الزكاة 
 5,584  5,077  4,482  3,884  3,248  2,563  2,315  2,046  صافي الربح بعد حقوق الأقلية 

10.0%13.3%15.4%19.6%26.7%10.7%13.2%23.9% النمو السنوي 
5.856.627.329.2811.1012.8014.5015.96 ربح السهم 

4.324.775.496.968.329.6011.6012.76 التوزيعات للسهم 
 قائمة المركز المالي 

 الأصول 
 6,941  5,713  4,481  3,237  2,473  2,428  2,891  2,620  النقد والأرصدة البنكية 

 1,432  1,352  1,255  1,303  1,317  1,265  1,318  814  أصول أخرى متداولة  
 1,803  1,694  1,612  1,548  1,460  1,351  1,110  703  ذمم مدينة 

 16,357  16,764  17,159  17,317  17,048  16,317  14,773  11,163  الممتلكات والمعدات 
 465  465  465  465  465  465  465  498  أصول غير متداولة أخرى  

 26,998  25,988  24,973  23,870  22,763  21,826  20,558  15,798  إجمالي الأصول  
 المطلوبات وحقوق المساهمين 

 3,857  3,728  3,532  3,339  3,102  2,851  2,322  2,019  إجمالي المطلوبات المتداولة 
 3,732  3,504  3,237  2,965  2,674  2,384  1,840  1,280  ذمم دائنة 

 3,927  4,581  5,242  5,911  6,485  7,066  7,662  4,810  قروض طويلة الأجل 
 1,726  1,637  1,531  1,433  1,328  1,229  1,122  922  إجمالي المطلوبات غير المتداولة 

 922  820  728  642  564  498  438  281  أقلية غير مسيطرة 
 12,833  11,717  10,701  9,581  8,610  7,798  7,175  6,485  إجمالي حقوق المساهمين 

 26,998  25,988  24,973  23,870  22,763  21,826  20,558  15,798  إجمالي حقوق المساهمين والمطلوبات  
 قائمة التدفقات النقدية 

 7,072  6,657  6,186  5,553  4,770  4,531  2,970  3,244  نشاط التشغيل 
 )747( )725( )930( )1,316( )1,718( )2,453( )3,775( )3,487( نشاط الاستثمار 

 )5,098( )4,700( )4,011( )3,473( )3,008( )2,541( 1,075  116  نشاط التمويل 
 )747( )725( )930( )1,316( )1,718( )2,453( )4,063( )3,593( النفقات الرأسمالية 

 6,941  5,713  4,481  3,237  2,473  2,428  2,891  2,620  النقد في نهاية الفترة 
 أهم النسب المالية 

 نسب السيولة 
1.31.31.00.91.01.11.21.3 النسبة الحالية )مرة( 

1.11.10.80.70.80.91.11.2 النسبة السريعة )مرة( 
 نسب الربحية 

35.70%35.40%34.82%34.1%33.4%32.2%33.4%34.4% هامش إجمالي الربح 
25.80%25.03%24.20%23.0%21.9%20.1%21.0%22.0% الهامش التشغيلي  
  EBITDA 31.01%30.41%29.87%29.0%28.2%26.6%24.8%25.3% هامش

25.19%24.37%23.38%22.1%20.5%18.3%20.7%21.5% هامش صافي الربح  
21.08%19.92%18.35%16.66%14.57%12.09%12.74%14.4% العائد على الأصول  

45.49%45.29%44.19%42.7%39.6%34.2%33.90%33.1% العائد على حقوق المساهمين  
 معدل التغطية 

0.81.11.00.80.70.50.40.4 معدل الديون الى حقوق المساهمين )مرة( 
 نسب السوق والتقييم 

10.79.26.65.85.24.74.23.9 مكرر قيمة المنشأة إلى المبيعات )مرة( 
42.237.125.020.717.915.613.812.4 مكرر EV/EBITDA )مرة( 
5.856.627.329.2811.1012.8014.5015.96 ربح السهم )ريال سعودي( 

284.00280.40251.00251.00251.00251.00251.00251.00 السعر في السوق )ريال سعودي(* 
99,40098,14087,85087,85087,85087,85087,85087,850 قيمة المنشأة السوقية )مليون ريال سعودي( 

5.1%4.6%3.8%3.3%2.8%2.2%1.7%1.5% عائد توزيع الأرباح  
48.642.434.327.122.619.617.315.7 مكرر الربحية )مرة( 

15.313.711.310.29.28.27.56.8 مكرر القيمة الدفترية )مرة( 
الأسعار كما في 21 سبتمبر 2025  المصادر: إدارة الأبحاث في الجزيرة كابيتال، البيانات المالية للشركة،	



شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( شركة مساهمة سعودية مقفلة مرخصة من هيئة السوق المالية ترخيص رقم )37-07076(
www.aljaziracapital.com.sa | 800 116 9999

إفصاحات وإقرارات وإخلاء المسؤولية

ث
إدارة الأبحا

رئيس إدارة الأبحاث - الأوراق المالية
جاسم الجبران

+966 11 2256248
j.aljabran@aljaziracapital.com.sa

تعد شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( الذراع الاستثماري لبنك الجزيرة، وهي شركة سعودية مساهمة مقفلة متخصصة في أعمال الأوراق المالية، وملتزمة بأحكام 
الشريعة الاسلامية في جميع تعاملاتها. تعمل الجزيرة كابيتال تحت اشراف هيئة سوق المال السعودية. لقد تم ترخيص الشركة من قبل هيئة سوق المال لتقديم خدمات التعامل في أعمال 
الأوراق المالية بصفة اصيل و وكيل والتعهد بالتغطية وخدمات الادارة والحفظ والترتيب وتقديم المشورة. إن الجزيرة كابيتال استمرارية لقصة نجاح طويلة في سوق الأسهم السعودية 
حافظت خلالها لسنوات عدة على الريادة والتي نطمح بمواصلتها عن طريق التطوير المستمر لخدماتنا، ومن خلال فتح آفاق تداول جديدة لعملائنا الكرام للوصول لأسواق الأوراق المالية 

الإقليمية والعالمية. 

	1  زيادة المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أقل من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والأسهم المصنفة “زيادة المراكز” يتوقع أن يرتفع سعرها بأكثر من 10 ٪ .
عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

	2  تخفيض المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أعلى من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. و الأسهم المصنفة “تخفيض المراكز” يتوقع أن ينخفض سعرها بأكثر .
من 10 ٪ عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

	3  محايد: يعني أن السهم يتم تداوله في نطاق قريب من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والسهم المصنفّ “محايد” يمكن أن يتراوح سعره زائد أو ناقص10٪ عن مستويات .
الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

	4  التوقف عن التغطية )SR/RH(: يعني أن التصنيف معلقّ بانتظار مزيد من التحليل بسبب وجود تغيير جوهري في أداء الشركة التشغيلي/المالي، أو تغير ظروف السوق أو .
أية أسباب أخرى خاصة بشركة الجزيرة للأسواق المالية.

نبذة عن الجزيرة كابيتال
ف

صني
صطلحات الت

شرح م

الإدارة العامة: طريق الملك فهد، ص.ب. 20438 الرياض 11455 المملكة العربية السعودية، هاتف: 2256000-011 فاكس: 011-2256068

إدارة الأصول | الوساطة | المصرفية الاستثمارية | خدمات الحفظ | المشورة

إن الغاية من إعداد هذا التقرير هي تقديم صورة عامة عن الشركة أو القطاع الاقتصادي أو الموضوع الاقتصادي محل البحث، وليس الهدف تقديم توصية ببيع أو شراء أو الاحتفاظ بأية أوراق مالية أو أصول 

أخرى. بناءًً على ما ســبق، لا يأخذ هذا التقرير بعين الاعتبار الظروف المالية الخاصة بكل مســتثمر ومدى قابليته/ رغبته بتحمل المخاطر المتعلقة بالاســتثمار في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى، وبالتالي قد 

لا يكون مناســباًً لجميع العملاء باختلاف أوضاعهم المالية وقدرتهم ورغبتهم في تحمل المخاطر. يفضل عموماًً أن يقوم المســتثمر بأخذ المشــورة من عدة جهات ومصادر متعددة عندما يتعلق الأمر بالقرارات 

الاســتثمارية وأن يدرس تأثير هذه القرارات على وضعه المالي والقانوني والضريبي وغيره قبل الدخول بهذه الاســتثمارات او تصفيتها جزئياًً أو كلياًً. إن الأوراق المالية والمتغيرات الاقتصادية الجزئية والكلية 

ذات طبيعة متغيرة وقد تشهد تقلبات مفاجئة بدون سابق إنذار، لذلك قد يتعرض المستثمر في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى لمخاطر وتقلبات غير متوقعة. جميع المعلومات والآراء والتوقعات والقيم العادلة 

أو الأسعار المستهدفة الواردة في التقرير مستقاة من مصادر تعتقد شركة الجزيرة للأسواق المالية بأنها موثوقة، لكن لم تقم شركة الجزيرة للأسواق المالية بتفنيد هذه المعلومات بشكل مستقل، لذلك قد يحدث 

أن تكون هذه المعلومات مختصرة وغير كاملة، وبناءًً عليه تعتبر شركة الجزيرة للأسواق المالية غير مسؤولة عن مدى دقة أو صحة المعلومات والتوقعات المبنية عليها الواردة في التقرير ولا تتحمل أية مسؤولية 

عن أية خسارة مادية أو معنوية قد تحدث بسبب استخدام هذا التقرير أو أجزاء منه. لا تقدم شركة الجزيرة للأسواق المالية أية ضمانات بخصوص التوقعات أو الأسعار العادلة أو الأسعار المستهدفة أو الأرقام 

الواردة بالتقرير وجميع التوقعات والبيانات والأرقام والقيم العادلة والأســعار المســتهدفة قابلة للتغيير أو التعديل بدون إشــعار مسبق. الأداء السابق لأي استثمار لا يعتبر مؤشراًً للأداء المستقبلي. تقديرات 

الســعر العادل أو السعر المســتهدف والتوقعات والتصريحات بخصوص الآفاق المستقبلية الواردة بالتقرير قد لا تحصل فعليا. قد ترتفع أو تنخفض قيمة الأسهم أو الأصول المالية الأخرى أو العائد منها. أي 

تغير في أســعار العملات قد يكون له أثر إيجابي أو ســلبي على قيمة/عائد الســهم أو الأوراق المالية الواردة في التقرير. بعض الأوراق المالية قد تكون بطبيعتها قليلة السيولة / التداول أو تصبح كذلك بشكل 

غير متوقع في ظروف معينة وهو ما قد يزيد المخاطرة على المســتثمر. قد تطبق رســوم على الاســتثمارات في الأسهم. الجزيرة كابيتال أو موظفيها أو أحد أعضاء مجلس إداراتها أو أكثر من الشركات التابعة أو 

عملائها قد يكون لهم استثمارات في الأوراق المالية أو الأصول المشار إليها في هذا التقرير. تم إعداد هذا التقرير بشكل منفصل ومستقل من قبل إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة للأسواق المالية ولم يتم إطلاع 

أي أطراف داخلية أو خارجية قد يكون لها مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في محتويات هذا التقرير قبل النشر، ما عدا أولئك الذين يســمح لهم مركزهم الوظيفي بذلك، و/أو الأطراف الذين التزموا باتفاقية 

الحفاظ على سرية المعلومات مع الجزيرة كابيتال. لا يسمح بنسخ هذا التقرير أو أي جزء منه للتوزيع لأي جهة سواءًً داخل أو خارج المملكة العربية السعودية بدون الحصول على إذن خطي مسبق من شركة 

الجزيرة للأسواق المالية. على الأفراد والجهات المتلقية لهذا التقرير الالتزام بهذه القيود، والقبول بهذا التقرير يعني قبول الالتزام بالقيود السابقة.


