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قوة الزخـم تدعم النمو في قطـاع الطيران السـعودي؛ نعدل من توصيتنـا إلى “محايد” 
بسبب تداول السهم بالقيمة العادلة  

من المتوقع أن تسـتفيد الشركة السـعودية للخدمات الأرضية بشـكل مباشـر من ارتفاع عدد الرحلات في قطاع الطيران 
السعودي، حيث قد يشـهد القطاع نمو كبير على المدى المتوسـط إلى البعيد بدعم من خطط توسع الأسطول من شركات 
الطيران القائمة وبدء التشـغيل التجاري لطيران الرياض في 2025. تسعى السـعودية للخدمات الأرضية التي تبلغ حصتها 
في السـوق السعودي 94% إلى توسـيع أعمالها التي تعتمد بشـكل مباشر على عدد الرحلات. يشـير توقيع الشركة مؤخرا 
عقد مع شـركة طيران الرياض بقيمة 1.5 مليار ريال سـعودي وتجديد عقد مع شـركة طيران ناس بقيمة 2.0 مليار ريال 
سـعودي إلى توقعات بنمو كبير في إيرادات الشركة. نتوقع أن تحقق الشركة نمو في الإيرادات بمعدل سنوي مركب خلال 
الفترة من 2023-2028 عند 10.9%. إضافة إلى ذلك، يتوقع اتسـاع هامش إجمالي الربـح من 16.6% في 2023 إلى %23.0 
في 2028. مـن المتوقع أيضا ارتفاع صافي الربح بمعدل سـنوي مركـب 21.4% خلال نفس الفترة. أيضا، تتمتع الشـركة 
بمركز مالي قوي بسـبب توفر السـيولة والمركز المالي الخالي من الديون. قمنا بتحديث السعر المستهدف لسهم الشركة 
السـعودية للخدمات الأرضية إلى 48.6 ريال سـعودي بناء على تقديراتنا المعدلة بارتفاع عـدد الرحلات  في النصف الأول 
2024 عن المتوقع وزيادة الوضوح فيما يتعلق بالإيرادات من طيران الرياض. مع ذلك، ارتفع سـعر السهم منذ بداية العام 
حتى تاريخه بنسبة 42%. بالتالي، نعتقد أن مستوى سعر السـهم الحالي يتضمن جميع إيجابيات التقييم وبالتالي نخفض 

توصيتنا إلى “محايد”. 

أعلنت  الربح:  إجمالي  هامش  اتساع  يقابل  التشغيلية  المصاريف  ارتفاع  توقعاتنا؛  مع   2024 الثاني  الربع  نتائج  توافق 
الربع  ارتفاع 57.1% عن  الثاني 2024 بقيمة 78 مليون ريال سعودي  للربع  للخدمات الأرضية عن صافي ربح  السعودية  الشركة 
الربح نتيجة نمو الإيرادات  البالغة 76 مليون ريال سعودي، حيث كان نمو صافي  بالتوافق مع توقعاتنا  السابق،  العام  المماثل من 
ريال سعودي،  مليون   687 إلى   %9.6 بنسبة  السابق  العام  من  المماثل  الربع  عن  الإيرادات  ارتفعت  الربح.  إجمالي  هامش  واتساع 
بالتوافق مع توقعاتنا البالغة 702 مليون ريال سعودي بسبب النمو في عدد الرحلات المحلية والدولية. اتسع هامش إجمالي الربح 
هامش  اتساع  قابل   .)%18.8 كابيتال:  الجزيرة  )توقعات   %21.0 إلى  أساس  نقطة   470 بنحو  السابق  العام  من  المماثل  الربع  عن 
العمومية  المصاريف  ارتفاع  نتيجة   %49.3 بنسبة  السابق  العام  من  المماثل  الربع  عن  التشغيلية  النفقات  ارتفاع  الربح  إجمالي 

والإدارية نظرا لارتفاع عدد الرحلات والزيادة في مخصصات الائتمان. 

الأسطول سينعكس على  لتوسعة  الأخرى  الطيران  السعودية وشركات  الرياض وخطط  العقد مع شركة طيران  توقيع 
وخيار  ونصف  أعوام   4( ونصف  أعوام   6 لمدة  عقدا  مؤخرا  الأرضية  للخدمات  السعودية  الشركة  وقعت  الشركة:  إيرادات  نمو 
التمديد لعامين( مع شركة طيران الرياض بقيمة 1.5 مليار ريال سعودي. وفقا لشروط العقد، من المتوقع أن يضيف العقد 230 
أيضا، تسعى  إيرادات 2023.  للخدمات الأرضية أي نحو 9% من  السعودية  للشركة  الإيرادات  مليون ريال سعودي سنويا لمتوسط 
بأكثر من 140  الحالي  المستوى  أكثر من 145 وجهة بحلول 2030 من  إلى 241 طائرة والربط مع  إلى توسيع أسطولها  الشركة 
رحلة وأكثر من 100 وجهة. وقعت طيران الخطوط السعودية صفقة مع شركة إيرباص لشراء 105 طائرات في مايو 2024.  وقعت 
شركة طيران ناس أيضا اتفاقية مع شركة إيرباص في يوليو لشراء 160 طائرة جديدة لتزيد من إجمالي طلباتها إلى أكثر من 280 
التي تشغلها المملكة. بالتالي، من المتوقع أن تسجل  طلبية خلال 7 أعوام. تشير كافة هذه العوامل إلى نمو جيد في عدد الرحلات 

الشركة السعودية للخدمات الأرضية إيرادات جيدة بمعدل سنوي مركب عند 10.9% في الفترة 2028-2023.

التجارية: تعافى هامش إجمالي ربح السعودية للخدمات الأرضية بشكل جيد خلال  العمليات  نمو  ليتوافق مع  الهامش  اتساع 
في  نموا  ونتوقع  الربح  إجمالي  هامش  لتحسن  أكبر  فرصة  هناك  أن  نعتقد  التشغيلية.  العمليات  حجم  ارتفاع  نتيجة  الأول  النصف 
المتوقع أن يتسع هامش إجمالي  الربح إلى مستويات ما قبل جائحة كوفيد.  من  الإيرادات. مع ذلك، لا نتوقع عودة هامش إجمالي 
إلى  القريب  المدى  على  التشغيلية  النفقات  على  قليل  هناك ضغط  يكون  وقد  في 2028.   %23.0 إلى  في 2023   %16.6 من  الربح 
التشغيلي  الربح  هامش  يتسع  أن  المتوقع  من  بالتالي،  العمليات.  حجم  في  النمو  لتلبية  العاملة  القوى  أعداد  زيادة  بسبب  المتوسط 
إلى 13.5% خلال  الربح من %8.6  إلى 14.7%، إلى جانب ارتفاع هامش صافي  الفترة 2023-2028 من %9.3  بوتيرة أبطأ خلال 

نفس الفترة.

توزيعات  إلى  العودة  يدعم  المحدودة  الرأسمالية  النفقات  الديون ومتطلبات  الخالي من  المالي  والمركز  الجيدة  السيولة 
ريال  مليون   891 نحو  الاستثمارية(  والصناديق  لأجل  )الودائع  للشركة  المدى  قريبة  والاستثمارات  النقدي  الرصيد  بلغ  الأرباح: 
سعودي في يونيو 2024. سددت الشركة جميع ديونها، ويتوقع أن تتراوح متطلبات النفقات الرأسمالية بين 100-125 مليون ريال 
سعودي للأعوام الخمسة القادمة. أيضا، ارتفع معدل تحصيل مستحقات الشركة والذي شكل 99% من إيرادات النصف الأول 2023 
إلى 111% من إيرادات النصف الأول 2024. لذلك، توجد إمكانية لعودة توزيعات الأرباح. نتوقع أن توزع الشركة أرباح هذا العام 

بدءًا من نسبة توزيع محدودة بنحو 50%، ثم قد ترتفع تدريجيا إلى 90% في 2028. 

محايدالتوصية
48.6السعر المستهدف )ريال سعودي(

-5.3%التغير في السعر*
المصدر: تداول، *الأسعار كما في ١٤ أغسطس 2024

الخدمات الارضية (ريال سعودي) - يمينتاسي - يسار
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المصدر: تداول، الجزيرة كابيتال

أهم البيانات المالية
مليون ريال سعودي

متوقع2025 متوقع2024 20222023)ما لم يحدد غير ذلك(
1,9772,4592,7413,046الإيرادات

11.1%11.5%24.4%23.0%النمو %
159409552659إجمالي الربح
211303377-244صافي الربح

24.5%43.1%غ/ذغ/ذالنمو %
1.121.612.00-1.30ربح السهم

0.000.000.801.40التوزيعات للسهم
المصدر: تقارير الشركة، الجزيرة كابيتال 

أهم النسب

متوقع2025 متوقع2024 20222023
21.6%20.1%16.6%8.0%هامش إجمالي الربح
13.0%12.4%11.0%8.6%هامش صافي الربح

17.2%14.8%12.6%9.5%العائد على حقوق المساهمين
9.2%8.1%6.9%4.9%العائد على الأصول %

32.131.925.6سالبمكرر الربحية
2.02.93.93.7مكرر القيمة الدفترية

EV/EBITDA61.517.119.516.0 )مرة(

2.7%1.6%0.0%0.0%عائد توزيع الأرباح
المصدر: تقارير الشركة، الجزيرة كابيتال 

أهم البيانات المالية

9.6القيمة السوقية )مليار(
41.6%الأداء السعري منذ بداية العام حتى تاريخه %

26.0/60.0السعر الأعلى - الأدنى خلال 52 أسبوع
188.0عدد الأسهم القائمة )مليون(

المصدر: تقارير الشركة، الجزيرة كابيتال

الأداء السعري
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المصدر: الجزيرة كابيتال، تقارير الشركة

شكل 1: الإيرادات وهامش إجمالي الربح

رئيس إدارة الأبحاث
جاسم الجبران

+966 11 2256248
j.aljabran@aljaziracapital.com.sa
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النظرة العامة والتقييم: تمتلك الشــركة الســعودية للخدمات الأرضية فرص نمو جيدة حيث من المتوقع أن تستفيد الشركة من التوسع في أنشطة قطاع الطيران السعودي، وذلك بتوسيع أسطول 

شــركات الطيران الســعودية وإطلاق شركة طيران جديدة، مما سيساهم في نمو الشركة. من المتوقع أن يتم دعم النمو الجيد في الإيرادات من خلال اتساع هامش الربح. أيضا، سيؤدي المركز المالي 

الخالي من الديون وتعافي الســيولة إلى دعم قوة أداء الشــركة. مع ذلك تم تقييم السهم عند سعر السوق الحالي بالقيمة العادلة بعد الارتفاع منذ بداية العام حتى تاريخه بنسبة 42% وبمكرر ربحية 

متوقع للعام 2025 عند 25.6 مرة ومكرر قيمة المنشــأة إلى EBITDA عند 16.0 مرة. قمنا بتقييم الســعودية للخدمات الأرضية بوزن ترجيحي 50% على أســاس منهجية خصم التدفقات النقدية 

)المتوســط المرجح لتكلفة رأس المال = 9.2%، نمو مســتدام = 2.5% ( ووزن نســبي 25% لمكرر الربحية عند 24.0 مرة ومكرر قيمة المنشأة إلى EBITDA عند 16.0 مرة بناء على توقعات عام 

2025 لنتوصل بذلك إلى سعر مستهدف عند 48.6 ريال سعودي للسهم. نعدل من توصيتنا للسهم إلى “محايد”.

النقدية  منهجية خصم التدفقات 

متوقعمليون ريال سعودي متوقع2024  متوقع2025  متوقع2026  متوقع2027   2028

251.2326.4405.2456.5504.3 صافي الربح التشغيلي بعد الضرائب

192.3202.4212.1220.5228.3 الاستهلاك والإطفاء

)53.3()43.9()124.0()99.8()146.6(التغير في رأس المال العامل

)123.9()114.8()121.7()106.6()109.6(النفقات الرأسمالية

555.3 518.4 371.6 322.4 187.3 التدفق النقدي الحر

0.7 0.7 0.8 0.9 1.0 معامل الخصم

181.1 القيمة الحالية للتدفقات النقدية الحرة          285.5          301.4          384.9          412.4         

1,565.4مجموع القيمة الحالية 

6,301.2القيمة الحالية للقيمة المستدامة

7,866.5قيمة الشركة

8600.1قيمة حقوق الملكية للمساهمين

188.0عدد الأسهم المصدرة )مليون(

45.7 ريال سعوديالقيمة العادلة للسهم )ريال سعودي(
كابيتال الجزيرة  أبحاث  المصدر: 

التقييم المختلط  ملخص 

سعودي(السعر المستهدف )ريال سعودي( )ريال  المستهدف  )%(الســعر  المرجحالوزن  المستهدف  السعر 

5022.9%45.7 خصم التدفقات النقدية

2512.0%48.1 مكرر الربحية

EBITDA  2513.7%54.7 مكرر قيمة المنشأة إلى

48.6 ريال سعوديالإجمالي
كابيتال الجزيرة  أبحاث  المصدر: 
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البيانات المالية الرئيسية
٢٠٢١٢٠٢٢2023٢٠٢٤بالمليون ريال سعودي مالم يذكر خلاف ذلك

قع متو
٢٠٢٥
قع متو

٢٠٢٦
قع متو

٢٠٢٧
قع متو

2028
قع متو

 قائمة الدخل 
1,608 إجمالي الربح    1,977   2,459   2,741   3,046   3,478   3,826   4,132  

8.0%10.0%14.2%11.1%11.5%24.4%23.0%28.4% النمو السنوي
)1,413( تكلفة الإيرادات   )1,818(  )2,050(  )2,189(  )2,386(  )2,690(  )2,952(  )3,180(  
195  إجمالي الربح    159   409   552   659   788   874   952  

)296( المصاريف العمومية والإدارية   )286(  )210(  )246(  )279(  )318(  )347(  )373(  
)170( دخل العمليات   )120(   228   304   395   490   552   608  
10.3%12.6%24.1%29.6%33.4%غ/ذغ/ذغ/ذ النمو السنوي
)30( رسوم التمويل   )31(  )31(  )10(  )7(  )6(  )6(  )5(  

)214( الربح قبل الزكاة   )78(   271   367   455   548   609   672  
)40( الزكاة   )167(  )59(  )64(  )79(  )95(  )105(  )115(  

)254( صافي الدخل    )244(   211   303   377   453   504   557  
10.5%11.3%20.3%24.5%43.1%غ/ذغ/ذغ/ذ النمو السنوي

)1.35( ربح السهم   )1.30(   1.12   1.61   2.00   2.41   2.68   2.96  
-   التوزيعات للسهم     -     -   0.80   1.40   1.93   2.41   2.67  

 قائمة المركز المالي 
 الأصول 

255  النقد وما في حكمه    864   79   238   357   455   643   857  
3,073  أصول أخرى متداولة    2,003   2,557   2,650   2,807   3,019   3,136   3,250  

3,328  إجمالي الأصول المتداولة    2,868   2,636   2,888   3,164   3,475   3,779   4,107  
528  الممتلكات والمعدات     433   487   497   503   521   531   549  

991  أصول غير متداولة أخرى    1,070   1,109   1,119   1,121   1,115   1,100   1,081  
1,519  مجموع الموجودات غير المتداولة    1,503   1,596   1,617   1,624   1,636   1,631   1,629  

4,847  إجمالي الأصول    4,371   4,231   4,504   4,788   5,111   5,409   5,736  
  المطلوبات وحقوق المساهمين 

1,451  إجمالي المطلوبات المتداولة    1,191   1,190   1,241   1,428   1,676   1,940   2,225  
1,131  إجمالي المطلوبات غير المتداولة    1,077   710   781   764   748   733   719  

2,582  إجمالي المطلوبات    2,269   1,900   2,021   2,192   2,425   2,673   2,944  
 حقوق المساهمين 

1,880  رأس المال    1,880   1,880   1,880   1,880   1,880   1,880   1,880  
499  الاحتياطي النظامي    499   520   520   520   520   520   520  

)114( أرباح مبقاة   )277(  )69(   83   196   286   337   392  
2,265  إجمالي حقوق المساهمين    2,102   2,331   2,483   2,596   2,686   2,737   2,792  

4,847  إجمالي المطلوبات وحقوق المساهمين    4,371   4,231   4,504   4,788   5,111   5,409   5,736  
النقدية   قائمة التدفقات 

)10( الأنشطة التشغيلية    32   353   551   608   700   871   956  
)475( الأنشطة الاستثمارية    1,165  )622(  )141(  )226(  )239(  )230(  )241(  

644  الأنشطة التمويلية   )587(  )525(  )251(  )264(  )362(  )454(  )501(  
159  التغير في النقد     610  )794(   159   119   98   187   214  

255  النقد في نهاية الفترة    864   71   238   357   455   643   857  
 أهم النسب المالية 

 نسب السيولة 
1.9  النسبة الحالية )مرة(    1.9   1.6   1.7   1.6   1.5   1.4   1.4  

1.9  النسبة السريعة )مرة(    1.9   1.6   1.7   1.6   1.5   1.4   1.4  
 نسب الربحية 

23.0%22.8%22.6%21.6%20.1%16.6%8.0%12.1% هامش إجمالي الربح 
14.7%14.4%14.1%13.0%11.1%9.3%-6.1%-10.6% هوامش الربح التشغيلي  

EBITDA 20.3%20.2%20.2%19.6%18.1%16.6%3.1%0.0% هامش
13.5%13.2%13.0%12.4%11.0%8.6%-12.4%-15.8% هامش صافي الربح  

20.1%18.6%17.2%14.8%12.6%9.5%-11.2%-10.7% العائد على حقوق المساهمين 
10.0%9.6%9.2%8.1%6.9%4.9%-5.3%-5.5% العائد على الأصول % 

 نسب السوق والتقييم 
5,8873,8236,9549,7119,5709,4509,2429,009 قيمة المنشأة  

3.7  مكرر قيمة المنشأة إلى المبيعات )مرة(    1.9   2.8   3.5   3.1   2.7   2.4   2.2  
61.517.119.516.013.512.010.8سالب مكرر قيمة المنشأة إلى EBITDA )مرة( 

1.12 -1.30-1.35 ربح السهم )ريال سعودي(    1.61   2.00   2.41   2.68   2.96  
12.05  القيمة الدفترية للسهم )ريال سعودي(    11.18   12.40   13.21   13.81   14.29   14.56   14.85  

29.5521.8436.1551.351.351.351.351.3 السعر في السوق )ريال سعودي(* 
5,5554,1066,7969,6449,6449,6449,6449,644 القيمة السوقية )مليون ر. س( 

0.00.00.00.81.41.92.42.7 التوزيعات للسهم 
5.2%4.7%3.8%2.7%1.6%0.0%0.0%0.0% عائد توزيع الربح إلى السعر 

32.131.925.621.319.117.3سالبسالب مكرر الربحية 
2.52.02.93.93.73.63.53.5 مكرر القيمة الدفترية )مرة( 

المصادر: الجزيرة كابيتال، تقارير الشركة المالية



شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( شركة مساهمة سعودية مقفلة مرخصة من هيئة السوق المالية ترخيص رقم )37-07076(
www.aljaziracapital.com.sa |  800 116 9999

إفصاحات وإقرارات وإخلاء المسؤولية
إن الغايــة من إعداد هذا التقرير هي تقديم صورة عامة عــن الشركة أو القطاع الاقتصادي أو الموضوع الاقتصادي محل البحث، وليس الهدف تقديم توصية ببيع أو شراء أو الاحتفاظ بأية أوراق مالية أو 

أصول أخرى. بناءً على ما ســبق، لا يأخذ هذا التقرير بعين الاعتبار الظروف المالية الخاصة بكل مســتثمر ومدى قابليته/ رغبته بتحمل المخاطر المتعلقة بالاســتثمار في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى، 

وبالتالي قد لا يكون مناســباً لجميع العملاء باختلاف أوضاعهم المالية وقدرتهم ورغبتهم في تحمل المخاطر. يفضل عموماً أن يقوم المســتثمر بأخذ المشــورة من عدة جهات ومصادر متعددة عندما يتعلق 

الأمر بالقرارات الاســتثمارية وأن يدرس تأثير هذه القرارات على وضعه المالي والقانوني والضريبي وغيره قبل الدخول بهذه الاستثمارات او تصفيتها جزئياً أو كلياً. إن أسواق الأسهم والسندات والمتغيرات 

الاقتصادية الجزئية والكلية ذات طبيعة متغيرة وقد تشــهد تقلبات مفاجئة بدون سابق إنذار، لذلك قد يتعرض المستثمر في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى لمخاطر وتقلبات غير متوقعة. جميع المعلومات 

والآراء والتوقعات والقيم العادلة أو الأســعار المستهدفة الواردة في التقرير مستقاة من مصادر تعتقد شركة الجزيرة للأســواق المالية بأنها موثوقة، لكن لم تقم شركة الجزيرة للأسواق المالية بتفنيد هذه 

المعلومات بشكل مستقل، لذلك قد يحدث أن تكون هذه المعلومات مختصرة وغير كاملة، وبناءً عليه تعتبر شركة الجزيرة للأسواق المالية غير مسؤولة عن مدى دقة أو صحة المعلومات والتوقعات المبنية عليها 

الواردة في التقرير ولا تتحمل أية مســؤولية عن أية خســارة مادية أو معنوية قد تحدث بسبب استخدام هذا التقرير أو أجزاء منه. لا تقدم شركة الجزيرة للأسواق المالية أية ضمانات بخصوص التوقعات 

أو الأســعار العادلة أو الأسعار المستهدفة أو الأرقام الواردة بالتقرير وجميع التوقعات والبيانات والأرقام والقيم العادلة والأسعار المستهدفة قابلة للتغيير أو التعديل بدون إشعار مسبق. الأداء السابق لأي 

اســتثمار لا يعتبر مؤشراً للأداء المستقبلي. تقديرات السعر العادل أو السعر المستهدف والتوقعات والتصريحات بخصوص الآفاق المستقبلية الواردة بالتقرير قد لا تحصل فعليا. قد ترتفع أو تنخفض قيمة 

الأسهم أو الأصول المالية الأخرى أو العائد منها. أي تغير في أسعار العملات قد يكون له أثر إيجابي أو سلبي على قيمة/عائد السهم أو الأوراق المالية الواردة في التقرير. قد يحصل المستثمر على مبلغ أقل من 

المبلغ الأصلي المستثمر في حالات معينة. بعض الأسهم أو الأوراق المالية قد تكون بطبيعتها قليلة السيولة / التداول أو تصبح كذلك بشكل غير متوقع في ظروف معينة وهو ما قد يزيد المخاطرة على المستثمر. 

قد تطبق رســوم على الاســتثمارات في الأسهم. تم إعداد هذا التقرير من قبل موظفين متخصصين في شركة الجزيرة للأســواق المالية، وهم يتعهدون بأنهم وزوجاتهم وأولادهم لا يمتلكون أسهماً أو أوراق 

مالية أخرى يتضمنها هذا التقرير بشكل مباشر وقت إصدار هذا التقرير، لكن كاتبو هذا التقرير و/أو زوجاتهم / أولادهم قد يمتلكون أوراق مالية / حصص في الصناديق المفتوحة للجمهور المستثمرة في 

الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير كجزء من محفظة متنوعة والتي تدار من قبل طرف ثالث. تم إعداد هذا التقرير بشــكل منفصل ومســتقل من قبل إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة للأسواق المالية ولم 

يتم إطلاع أي أطراف داخلية أو خارجية قد يكون لها مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في محتويات هذا التقرير قبل النشر، ما عدا أولئك الذين يســمح لهم مركزهم الوظيفي بذلك، و/أو الأطراف الرابعة 

الذين التزموا باتفاقية الحفاظ على سرية المعلومات مع الجزيرة كابيتال. قد تملك الجزيرة كابيتال و/أو الشركات التابعة لها حصصا في الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير بشــكل مباشر، أو بشــكل 

غير مباشر عن طريق صناديق اســتثمارية تديرها و/أو ضمن صناديق استثمارية تدار من قبل أطراف ثالثة. قد تكون إدارة المصرفية الاستثمارية للجزيرة كابيتال في طور المباحثات للحصول أو حصلت 

فعلاً على صفقة أو صفقات من قبل الشركات موضوع هذا التقرير. قد يكون أحد أعضاء مجلس الإدارة في شركة الجزيرة للأسواق المالية أو أحد مدرائها التنفيذيين، أو أكثر من فرد واحد، عضو / أعضاء 

في مجلس إدارة أو الإدارة التنفيذية في إحدى الشركات المذكورة في هذا التقرير أو الشركات التابعة لها. لا يســمح بنســخ هذا التقرير أو أي جزء منه للتوزيع لأي جهة سواءً داخل أو خارج المملكة العربية 

السعودية بدون الحصول على إذن خطي مسبق من شركة الجزيرة للأسواق المالية. على الأفراد والجهات المتلقية لهذا التقرير الالتزام بهذه القيود، والقبول بهذا التقرير يعني قبول الالتزام بالقيود السابقة.

ث
إدارة الأبحا

رئيس إدارة الأبحاث - الأوراق المالية
جاسم الجبران

+966 11 2256248
j.aljabran@aljaziracapital.com.sa

تعد شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( الذراع الاستثماري لبنك الجزيرة، وهي شركة سعودية مساهمة مقفلة متخصصة في أعمال الأوراق المالية، وملتزمة بأحكام 
الشريعة الاسلامية في جميع تعاملاتها. تعمل الجزيرة كابيتال تحت اشراف هيئة سوق المال السعودية. لقد تم ترخيص الشركة من قبل هيئة سوق المال لتقديم خدمات التعامل 
في أعمال الأوراق المالية بصفة اصيل و وكيل والتعهد بالتغطية وخدمات الادارة والحفظ والترتيب وتقديم المشورة. إن الجزيرة كابيتال استمرارية لقصة نجاح طويلة في سوق 
الأسهم السعودية حافظت خلالها لسنوات عدة على الريادة والتي نطمح بمواصلتها عن طريق التطوير المستمر لخدماتنا، ومن خلال فتح آفاق تداول جديدة لعملائنا الكرام للوصول 

لأسواق الأوراق المالية الإقليمية والعالمية. 

11  زيادة المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أقل من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والأسهم المصنفة “زيادة المراكز” يتوقع أن يرتفع سعرها بأكثر من 10 ٪ .
عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

22  تخفيض المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أعلى من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. و الأسهم المصنفة “تخفيض المراكز” يتوقع أن ينخفض سعرها بأكثر .
من 10 ٪ عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

33  محايد: يعني أن السهم يتم تداوله في نطاق قريب من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والسهم المصنفّ “محايد” يمكن أن يتراوح سعره زائد أو ناقص10٪ عن مستويات .
الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

44  التوقف عن التغطية )SR/RH(: يعني أن التصنيف معلقّ بانتظار مزيد من التحليل بسبب وجود تغيير جوهري في أداء الشركة التشغيلي/المالي، أو تغير ظروف السوق أو .
أية أسباب أخرى خاصة بشركة الجزيرة للأسواق المالية.

نبذة عن الجزيرة كابيتال
ف

صني
ت الت

صطلحا
شرح م
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