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2025فبراير



2025عامتوقعات:العالميةالأسواقتجاهالرؤية
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الكليالاقتصادعوامل

النمو الاقتصاديأسعار الفائدة 

بيئة جمع الأموالالتضخم 

النقاطأهمعلىعامةنظرة

سلوككيلتشفيتسُهمالتيوالاقتصاديةوالسياسيةالاجت�عيةبالاتجاهاتتتأثرمتعددةقوىب�معقداًتفاعلاً العالميالاقتصاديشكل

مانادراًأنهالاإالسوق،معنوياتعلىكب�بشكلتؤثرقدالأنظمةوتغي�اتالانتخاباتمثلالأحداثأنمنالرغموعلى.والمستثمرينالمستهلك�

تحددويةالعالمالاستث�رأسواقالكليالاقتصاداتجاهاتتوُجّهالمطاف،نهايةفي.الأساسيةالاقتصاديةللمؤشراتالأجلطويلالمسارتغُّ� 

.الوقتمرورمعمسارها

ومن.جديداقتصاديواقعمعبالتأقلمالعالميةالأسواقبدأتنهايتها،منالفائدةأسعاررفعدورةواقترابالتضخميةالضغوطتراجعمع

التخارجلعملياتمناسبةبيئةً ويوفرالصفقاتنشاطيعززم�الخاصة،والملكيةالخاصالائت�نأسواقعلىإيجابيًاذلكينعكسأنالمتوقع

.2025عامفي

التمويللحلوعلىالمتزايدالطلبويعكس.الاقتصادياليق�عدمحالةوسطمستقرأداءتحقيقعلىقدرتهإثباتالخاصالائت�نواصل

.حاسمكعاملالسوقظروفاستمرارمع،2025عامفيمعتدل�وتحقيقإمكانيةالمستثمرين،منالمستمرالاهت�مجانبإلىالمرنة،

�مهمواهتالمستثمرينبتفاؤلمدفوعةالتباطؤ،منفترةبعدالتعافيفيالخاصةالملكيةصفقاتأنشطةبدأت،2024عامنهايةمع

وأسعارالتخارج،عملياتوت�ةوزيادةالتقيي�ت،تحسنبفضل،2025عامخلالالزخمهذايستمرأنالمتوقعومن.الكبرةالاستحواذبعمليات

.ملاءمةأكثرفائدة

الذكاءفيالتطوراتنتيجةالأمريكيةالتكنولوجياأسهمبازدهارمدعوم�،2024عامخلالاستثنائياًأداءً والذهبالعالميةالأسهمشهدت

فمن،2025عامفيأما.الذهبمنالمركزيةالبنوكمشترياتوزيادةالاقتصادياليق�عدمحالةجانبإلىالفائدة،أسعاروانخفاضالاصطناعي،

.آمنكملاذتهمكانتعزيزالذهبيواصلأنيرُجحح�فيالع�لة،علىالطلبوزيادةالرأس�ليالإنفاقارتفاعمنقوتهاالأسهمتستمدأنالمتوقع
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فوربس:1المصدر

Blue(تشيببلوأجرتهالذيللاستطلاعوفقًاالسوقتقديراتعلىبناءً * Chip(الاقتصادي�المحلل�من50لـ)لويسسانتفيالفيدراليالاحتياطيالبنك(.

.رويترزفوربس،،iShare،(NNC)روكبلاك،CNBCمنالسوقتقديراتعلىبناءً **
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البنكعاتتوقمعالمتوافقةتقديراتنا،تش�.أصغروبحجمأبطأبوت�ةالفائدةأسعارتخفيضيتمأننتوقعالمستمرة،التضخميةالضغوطظلوفي

الحذرالنهجهذاوينعكس.**%4.0و%3.75ب�يتراوحنطاقإلىالمستهدفالفائدةسعرليصلأساس،نقطة25بمقدارتخفيض�الفيدرالي،الاحتياطي

المستثمرينتوقعاتإلىيش�م�التوالي،على%4.3و%4.6حواليوسنت�سنوات10لأجلالخزانةسنداتعائداتتبلغحيثالسوق،عوائدفي

.القويالتيس�منبدلاًمحسوبةنقديةبسياسية

والعوائدالفائدةأسعار

بلومب�غ:المصدر

الفائدةمعدلعلىالأمريكيالفيدراليالاحتياطيالبنكحافظ•الفائدةمعدلات

ةلمقاومعاممنلأكثرعقدينفيلهمستوىأعلىعندالفيدرالية

50بمقداريخفضهأنقبلالاقتصادي،النمووت�ةوإبطاءالتضخم

نقطة25بمقدارإضافيانخفضانتلاهسبتمبر،فيأساسنقطة

.2024عاممنلاحقوقتفيأساس

فعدفيالتضخموتراجعكامل،انهياردونالعمل،سوقتباطؤتسبب•

قبلنمالاقتراضحفزم�الفائدة،معدلاتلتخفيضالمركزيةالبنوك

.سواءحدعلىوالشركاتالأفراد

ومنقائماً،المستمرالأساسيالتضخمتهديديزاللاذلك،ومع•

لبنكامسارترامبإدارةمنالمتوقعةالجمركيةالرسومتعقّدأنالمرجح

.الفائدةأسعارمنالمزيدخفضنحوالمركزي

ارأسعلخفضتوقعاتهبمراجعةالأمريكيالفيدراليالاحتياطيقام•

أساسنقطة25بمقدارخفض�علىليقتصر،2025عامفيالفائدة

هذاسيعك.سابقًامتوقعةكانتتخفيضاتأربعمنبدلاً منه�،لكل

إلىةً إضافالتضخم،بارتفاعوتوقعاتأقوى،اقتصادياً�وًاالتعديل

1.الجديدةالأمريكيةالإدارةتحتالسياساتفيمحتملةتغي�ات

أنالمرجحومن.الفيدراليالاحتياطيهدفمنأعلىليظل،*%2.8و%2.1ب�2025عامفيالمتحدةالولاياتفيالتضخميتراوحأنالمتوقعمن

.التضخمهدفلرسميتغي�أيفيالنظرقبلالفائدة،أسعارتعديلمثلالتقليدية،السياسةلتداب�الأولويةالفيدراليالاحتياطيالبنكيعطي
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لاماتعالكليالاقتصادبيئةأبدتالتقلبات،منعام�منأكثربعد•المتحدةالولاياتفيالتضخم

.2024عامخلالالتضخمتراجعمعالاستقرار،على

هلمستوىأد�إلىالمتحدةالولاياتفيالتضخممعدلانخفاض•

%2.9إلىارتفعلكنهسبتمبر،في%2.4بلغحيثسنوات،3.5في

ديسمبرفي%3.3عنطفيفًاانخفاضًا�ثلأنهورغم.العامبنهاية

.%2البالغالفيدراليالاحتياطيهدفمنأعلىيزاللاأنهإلا،2023

ابتًا،وثمرتفعًايزاللاالذيالأساسي،التضخمهوالرئيسيالعامل•

منالمنشودالهدفنحوالتقدمتباطؤعلىيدلم�،%3متجاوزاً

.الأمريكيالفيدراليالاحتياطيالبنكقبل

قرببالالبطالةمعدلاتاستمرتالاقتصادي،التباطؤمنالرغمعلى•

للوقالاستهلاكيالإنفاقدعمم�التاريخية،مستوياتهاأد�من

.والتضخمالمرتفعةالاقتراضتكاليفتأث�من

ضاتللتخفينتيجةالمتحدةالولاياتفيالتضخمتوقعاترفعتم•

التيلةالمحتمالجديدةالجمركيةالرسوموتأث�المتوقعةالضريبية

ادةزيفيتسهمقدوالتيترامب،دونالدالمنتخبالرئيساقترحها

.التضخميةالضغوط

الاقتصاديةFREDبيانات:المصدر

التضخم

2025عامتوقعات:العالميةالأسواقتجاهالرؤية

عائد السندات 

�سنت-الأمريكية 

عائد السندات 

سنوات 10-الأمريكية 

الفائدةمعدل

الفدرالي

الأساسيالتضخم التضخم



)Preqin(بريك�:1المصدر

)Pitchbook(الترويجكتاب:2المصدر

J.B(مورغانبيوجي،)CBO(الكونغرسفيالميزانيةومكتب،)PWC(كوبرزووترهاوسبرايسوشركةلويس،سانتفيالفيدراليالاحتياطيالبنكمنالسوقتقديراتعلىبناءً * Morgan(.
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وآفاقلمرتفعةاالتمويلتكاليفشكلتفقد.المتوقعةغ�والتحولاتالمتقلبةبالاتجاهاتالخاصةالأسواقفيالأموالجمعتأثرالأخ�ة،السنواتفي•

.كب�ةتحدياتالجيوسياسية،التوتراتكب�بشكلتقودهاالتيالمؤكدة،غ�النمو

أنبريك�شركةوتقُدّر.الفائدةأسعاربتخفيضاتالتوقعاتإلىذلكويرجع،2023بعاممقارنة2024عاممنالأولىالثلاثةالأرباعفيالأموالجمعتخلف•

1.الأخ�العقدفيلهمستوىأد�إلىسيصل2024فيالصناديقإغلاقعدد

فقد.مستدامةعوائدوتحقيقالصمودعلىقدرتهاأثبتتالتيوالاستراتيجياتالمدراءيفضلونحيثانتقائية،أكثر)LPs(المحدودونالشركاءأصبح•

2.فقط%15الناشئونالمديرونمثلبين�،2024عاممنالثالثالربعحتىالمجُمّعالمالرأسإج�ليمن%85علىالخبرةذاتالشركاتاستحوذت

وبالرغم.المستثمرينلثقةالناجحالخروجتعزيزمعتحسنًا2025فيالأموالجمعيشهدأنالمتوقعمن،2024أواخرفيالناجحوالخروجالصفقاتزيادةمع•

.المشارك�ب�تنافسيةأكثربيئةسيخلقم�،)GPs(العام�الشركاءمنوالمتراكمالمتزايدالطلبنتيجةومعقدةطويلةالعمليةتظلقدذلك،من

2024/الثالثالربعحتى2024عامبيانات؛)Pitchbook(الترويجكتاب:المصدر

)دولارمليار(الخاصالماللرأسالأموالجمع

الأموالجمعبيئة
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فيكب�ةبزيادةمدفوعًاالثالث،الربعفيسنويربعأساسعلى%3.1بنسبةقوياً�وًاسجلحيثالتوقعات،الأمريكيالاقتصادفاق،2024عامفي•

.الإنتاجيةواستمرارالاستهلاكيالإنفاق

تقراراسأمامجديدةتحدياتظهورعنأسفرم�السياسي،اليق�وعدمالإدارةلتغ�نتيجةالتراجعفيالأوليالماليالتحفيزتأث�بدأذلك،ومع•

.الاقتصاد

الموادعارأسوارتفاعالجمركيةالرسومفيالمحتملةالزياداتتؤثرأنالمتوقعمنحيث.تحفظاًأكثرالاقتصاديةالرؤيةأصبحت،2025عامإلىوبالنظر•

.مستمربشكلالفائدةأسعارخفضعلىالمركزيةالبنوكقدرةمنأيضًاسيحدم�الإنفاق،علىالاستهلاكية

الدوليالنقدصندوق:المصدر

الإج�ليالمحليالناتج

المتحدةوالولاياتللعالمالإج�ليالمحليالناتج

الجمركيةالرسوملارتفاعنتيجة،*2025في%2.2-%2.1إلى2024في*%2.8-%2.5منالحقيقيالإج�ليالمحليالناتجيتباطأأنالمتوقعمن

.صرامةالأكثرالتهج�سياساتبسببالأجورارتفاععنالناجمةالضغوطإلىبالإضافةالمستهلك�،أسعارمنتزيدالتي

.2024بعاممقارنةالأموالجمعلفرصعاليةاحت�ليةمعالانتعاش،منالكث�يجلبلاقد2025عامأننتوقع

2025عامتوقعات:العالميةالأسواقتجاهالرؤية

العالميالإج�ليالمحليالناتج

)دولارتريليون(

للولاياتالإج�ليالمحليالناتج

)دولارتريليون(المتحدة

الإج�ليالمحليالناتج�ومعدل

)سنوي(%العالمي

الإج�ليالمحليالناتج�ومعدل

)سنوي(%المتحدةللولايات

الثانويةالاستث�رات الصناديقصندوق الخاصالائت�ن المخاطرالمالرأس الخاصةالملكية
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* خمس سنوات شهرًا12اخر  2024من بداية عام  2024الربع الثالث  الفترة 

9.18% %8.79 8.55% 1.72% 1عائد مؤشر بريك� للائت�ن الخاص

المعدلاتذاتالقروضعبرجذابةعوائديوفرحيثمرتفعة،فائدةبمعدلاتتتميزبيئةظلفيقويزخماكتسابالخاصالائت�نيواصل:الفائدةمعدل

أكثرظروفخلقخلالمنالصفقاتنشاطتعزيزفيذلكيسهمأنيتُوقع،2025عامفيالفائدةمعدلاتبخفضالتوقعاتمنالرغموعلى.المتغ�ة

الائت�ندوريعززم�الديون،علىالطلبزيادةإلىالنشاطفيالارتفاعهذايدفعأنالمحتملومن.)M&A(والاستحواذالاندماجلعملياتملاءمة

.الاستراتيجيةالاستحواذاتتمويلفيأساسيكعنصرالخاص

ارتفاعويضيف.يقيةالحققيمتهابتآكليقومحيثثابت،دخلذاتأصولعلىتحتويالتيالمحافظفيالاستث�ريللأداءتحدياًالتضخميشكل:التضخم

وارتباطهويعالتنفيلفوائدهنظراًمرنكخيارالخاصالائت�نيبرزذلك،منوبالرغم.القلقهذاإلىالجديدةالأمريكيةالإدارةظلفيالمتوقعالتضخم

.صاديالاقتاليق�عدمفتراتخلالالقيمةعلىالحفاظفيالمستثمرينتساعدموثوقة،تحوطأداةيجعلهماوهو.الأخرىالأصولمعالمنخفض

الأموالجمعفيتباطؤا2024ًعامشهدح�في.2025عامفيتدريجياًالخاصالائت�نفيالأموالجمعآفاقتتحسنأنالمتوقعمن:الأموالجمع

إلىوبالنظر.انسبيً مضيئةكنقطة—المتوسطةالاسواقفيالمدعومةالمباشرةالقروضسي�لا—الخاصالائت�نبرزبين�الخاصة،الأسواقعبر

.العوائدعنتجةالناالتوزيعاتفيمحتملوارتفاعالصفقاتفيالنشاطبزيادةمدعومًاالأموال،جمعبيئةفيطفيفتحسنالمتوقعمنالمستقبل،

ضمنالمعدلاتهذهتظلأنالمفترضمنذلك،ومع.2025عامفيالسدادعنالتخلفمعدلاتترتفعأنالمتوقعمن:السدادعنالتخلفمعدلات

ولديهممحافظاًجًانهيتبعونالذينالمديرونسيكون.الماليةالضغوطمعالتعاملعلىالقادرينالخبرةذويللمديرينبالنسبةللإدارةقابلةمستويات

.التحدياتهذهمعللتعاملجيدوضعفيبالنجاححافلسجل

.جذابةأصولكفئةالخاصالائت�نمرونةعلىالضوءيسلطم�سنوياً،�وًاالخاصللائت�نبريك�مؤشرعائدسجل،2024عاممنالثالثالربعحتى

.إيجابيبشكلمُعدّلهومخاطرثابتةبعوائدالقطاعهذايتميز

ريستمحيث.إيجابيةتزاللاالعامةالتوقعاتأنإلاوالتحديات،الفرصمنمتنوعًامزيجًا2025عامفيالخاصالائت�نسوقيقدم:الأداء

.المرتفعالعائدذاتوالسنداتالمجمعةالقروضبأسواقمقارنةأعلىأرباحوهوامشقويةعوائدتحقيقفيالخاصالائت�ن

ثقةعزيزتفيالتغي�هذاساهمحيث.التضخمتراجعبدءمعتحولاً المتحدة،الولاياتفيسي�لاالعالمية،الاقتصاديةالأوضاعشهدت،2024عامفي

نخفضةمالسدادعنالتخلفمعدلاتإبقاءفيالفائدةأسعارخفضأسهمك�.العاممنالثا�النصفخلالالأموالجمعأنشطةوتحفيزالمستثمرين

الخاليةالعوائدانخفاضعنالناتجالأداءفيمحتملتراجعأيتعويضتملذلك،ونتيجة.الاقتراضتكاليفتقليلخلالمنالخاصالائت�نعلىالطلبوزيادة

.الخاصالائت�نفيالاستث�راتجاذبيةعلىحافظم�المخاطر،من
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>$50mn $25 - 50mn <$25mn

امتجنبً السوق،توقعاتالأمريكيالاقتصادفاق،2024عامفي•

وبحلول.العوائدمنحنىانعكاسعنالناتجةالإشاراترغمالركود

وعشرعام�لمدةالعائداتب�الفارقتضييقأشارالعام،منتصف

المعدلاتاستقرارمعالاقتصادية،الظروففيتغ�إلىسنوات

.أغسطسبحلول

منبدعممعتدلة،تخلفمعدلاتعلىالخاصالائت�نحافظ•

النسبةب.الوقائيةوالاتفاقياتالقويةالائت��التحليلم�رسات

والإهلاكبوالضرائالفائدةقبلأرباحهاتتجاوزالتي(الكب�ةللشركات

لبشكالتخلفمعدلاتانخفضت،)دولارمليون50الدينواستهلاك

عاممنالثالثالربعفي%0.8إلىالثا�الربعفي%2.8منحاد

1.والمتوسطةالصغ�ةالشركاتعلىبذلكمتفوقة،2024

)دينالواستهلاكوالإهلاكوالضرائبالفائدةقبل(الاقتطاعاتقبلالتعثرمعدل

بروسكور-الخاصللائت�نالسدادعنالتخلفمؤشر:المصدر

2025لعامتوقعات:الخاصالائت�ن

وأسعارمالتضخارتفاعفتراتمواجهةفيمرونتهاالأصولمنالفئةهذهأثبتتحيثقوي،استث�ريكخيارمكانتهترسيخالخاصالائت�نيواصل

بفضلزةمميفرصةالأساسيةالمتوسطةالاسواقفيالمباشرالإقراضقطاعو�ثل.متغ�ةفائدةمعدلاتعلىالمعتمدهيكلهابفضلالفائدة،

أوسع،تنويعنمتوفرهلماجذاب،استث�ريكخيارالمديرونمتعددةالصناديقهياكلتبرزنفسه،الوقتفي.بفعاليةالمخاطرإدارةعلىالفائقةقدرته

.الخاصت�نالائفيالاستث�رجاذبيةيعززم�والمديرون،الاستراتيجياتمنمتنوعةمجموعةإلىالوصولإتاحةعنفضلاًالتركيز،لمخاطروتقليل

2025عامتوقعات:العالميةالأسواقتجاهالرؤية

)Preqin(بريك�:1المصدر

السنويالمعدل*



)Preqin(بريك�:1المصدر

)Pitchbook(الترويجكتاب:2المصدر
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)Preqin(بريك�:المصدر

ي�تللتقينتيجةالتخارجعملياتبتأجيلالاستث�راتمدراءقامحيثالصفقات،نشاطفيانخفاضًا2024عاممنالأولالنصفشهد:الصفقاتنشاط

العاممنالثا�النصفشهدالفائدة،أسعاروانخفاضالتضخممخاوفتراجعومعذلك،ومع.العامةالسوقمستوياتدونظلتوالتيتاريخيًاالمنخفضة

.أفضلائت�نيةوظروفاستقرارًاأكثراقتصاديةببيئةمدعومًا،2025عامفيالزخمهذايستمرأنالمتوقعمن.الصفقاتوقيمةعددفيملحوظاًانتعاشًا

،2024عامخلالتباطؤًاالخاصةالملكيةمجالفيالأموالجمعشهد:الأموالجمع

فيالالأموجمعوت�ةبدأت.الكب�ةالصناديقأداءبفضلزادالصناديقحجمأنإلا

وزيادةالفائدةأسعاربتخفيضمدفوعةً العام،منالأخ�الربعفيالتحسن

رغم.واتالثر ومديريالثريةالعائلاتمثلالمؤسسي�غ�المستثمرينمساه�ت

يشهدأنالمتوقعمنفإنه،2025عامبدايةفيضعيفًايظلقدالأموالجمعأن

لصناديقلبالنسبةالتحدياتولكنوالتخارج،الصفقاتأنشطةتحسنمعانتعاشًا

.تستمرقدالجديدالمالرأسعلىللحصولالتوزيعاتعلىتعتمدالتي

علىالعوائدحافظتحيث،2024عامفيمرونةالخاصةالملكيةأظهرت:الأداء

وكان.القطاعلهذاالمعتادةالمزدوجةالنمومعدلاتتحققلملكنهانسبي،استقرار

Preqin“مؤشرسجلحيثرئيسية،مؤشراتمنأقلالأداء PE Buyout Index”

S&P“مؤشربعائدمقارنةً ،2024منالثالثالربعفي%4.7بنسبةعائدًا

فيالملائمةالظروفتدفعأنالمتوقعمنذلك،ومع1.%31.5بلغالذي”500

منفادةالاستبشأنمتفائل�المديرونيزاللاحيثأقوى،عوائدتحقيقإلى2025

.والتخارجالصفقاتإجراءفرصتحسن

المتحدةالولاياتفيالخاصةالملكيةمنالتخارجنشاط
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)PitchBook(الترويجكتاب:المصدر

2025فيالمتوقعهوما:الخاصةالملكية

تكاليفالوتقليلالمرضىصحةتحس�علىتركزالتيالصحيةالرعايةأهميةزادتحيثجيدة،فرصتقديمفيالصحيةالرعايةمثلقطاعاتواصلت•

دعومةالمالاستحواذنشاطاتزيادةفيالاصطناعيالذكاءفيالاستث�راتتساهمأنيتُوقعأخرى،ناحيةمن.المجالهذافيالتكنولوجيةوالتطورات

.والربحيةالنموتعزيزفيمنهاالاستفادة�كنقيمةبياناتتمتلكالتيالشركاتفيخصوصًابالائت�ن،

الربعىحت.التمويلتأم�فيصعوباتواجهتشهرةوالأقلالصغ�ةالشركاتأنإلاالاموال،رؤوسجمعفينجحتالكب�ةالصناديقأنمنالرغمعلى•

2.المتمرسةالشركاتلصالحكانالخاصةالملكيةفيالمجموعالمالرأسمن%2024،87عاممنالثالث

فيالجديدة�راتالاستثأنالملاحظومن.المخاطرضبطمعمجزيةعوائدلتحقيقفرصًايوفرحيثللمستثمرين،جذاباًخيارًاالثانويةالصفقاتسوقيظل•

زيادةشهدتقدالاستمرارية،الصناديقذلكفيبما،)GP-lead(العام�والشركاء)LP-lead(المحدودينالشركاءيقودهاالتيالثانويةالصفقات

بالعاممقارنة%30.9بنحوتقدربزيادةدولار،مليار97.5إلىالصناديقلهذهالملتزمالمالرأسإج�ليوصل،2024منالثالثالربعوحتى.ملحوظة

.يديةالتقلالأوليةالعامةوالطروحاتوالاستحواذالدمجلأساليبللتوسعقابلاً بديلاًأصبحتالاستمراريةالصناديقأنعلىذلكويدل2.السابق

نقطة2024عامكانذلك،ومع.عقدينفيوت�ةبأكبرالفائدةمعدلاتارتفاعمعخاصةً الأخ�ة،السنواتفيكب�ةتحديات)PE(الخاصةالملكيةواجهت

أنإلا،عالمياقتصاديركودحدوثمنالواسعةالمخاوفورغم.الضغوطمنفترةبعدكب�ةراحةوفرتالتيالنقديالتيس�مندورةبدأتحيثتحول،

قبلمامستوياتالصفقاتوقيمالاستحواذمعاملاتتجاوزتحيث.2025عاماقترابمعأقوىوضعفيالقطاعجعلم�تتحقق،لمالمخاوفهذه

.ملحوظةمرونةأظهرم�الجائحة،

2025عامتوقعات:العالميةالأسواقتجاهالرؤية

التخارجعملياتعدد)ولاردتريليون(التخارجعملياتقيمة

ورغم.لتخارجاسوقواستقرارالمستثمرينمعنوياتبتحسنمدعومًاملحوظًا،انتعاشًاالخاصةالملكيةقطاعيشهدأنيُتوقع،2025عامإلىالنظرعند

مدفوعًااءالأديكونأنيُرجح.للنموجاهزيتهمنتعززوالتكيفالابتكارعلىالقطاعقدرةفإنوالتقيي�ت،الأموالجمعفيخاصةالتحديات،استمرار

.قيمتهايموتعظالعوائدتعزيزفييسهمم�المرتفع،النموذاتالقطاعاتفيالاستراتيجيةوالاستث�راتالمتمرس�الصناديقمديريبقيادة

.ومستدامةمتنوعةاستث�ريةمحفظةبناءفيأساسيكعنصرمكانتهترسيخالخاصةالملكيةقطاعيواصلبذلك،



،50فوقPMIمؤشركانإذا.التحويليةوالصناعاتالخدماتقطاعيفيالرئيسيةالتجاريةالأنشطةفيالتغ�اتيقيسرئيسياقتصاديمؤشرهو)PMI(المشترياتمديريمؤشر:ملاحظة*

.انك�شإلىيش�فإنه،50تحتكانإذابين�القطاع،فيالتوسعإلىيش�فهذا

.)فاينانسياهو(كارسونومجموعةبلومب�غأمريكاأوفبنكساكس،غولدمانتحليلاتإلىالمستندةالسوقلتقديراتوفقًا%15.6و%10.5ب�العائديتراوح:ملاحظة**

.ANZبنك،فارجوويلزبنك،سيتيأمريكا،أوفبنكمورغان،بيجيساكس،غولدمانقبلمنالسوقتوقعاتإلىالتقديرهذايستند***

بلومب�غ:1المصدر

7

6,500ب�S&P500مؤشريتراوحأنيتوقعحيثاعتدالاً،أكثربوت�ةولكن،2025عامفي�وًاالعالميةالأسهمتشهدأنالمستثمرونيتوقع

ببسبقائمةالمخاطرتبقىذلك،منوبالرغم.العملسوقوتحسنالرأس�ليالإنفاقزيادةأبرزهاعوامل،عدةالتفاؤلهذاويعكس.**6,800و

بالسياساتناً رهيكب�حدإلىسيكونالأسواقأداءوبالتالي.المتحدةالولاياتفيالمتزايدالماليوالعجزالتضخم،منوالقلقالمرتفعة،التقيي�ت

.الجديدةالإدارةستتبناهاالتيالاقتصادية

خفضالأمريكيالفيدراليالاحتياطيبقراررئيسيبشكلمدعومًاالأداءهذاجاء1.%27.2بنسبةارتفعحيث،2024عامفياستثنائيًاأداءالذهبحقق

الذهب،مثلد،للعائالمولدةغ�الأصوللامتلاكالبديلةالفرصةتكلفةتراجعتالفائدة،أسعارانخفاضومع.كاستث�رالذهبجاذبيةعززم�الفائدة،أسعار

بتخفيفوالتوقعاتالماليةالأسواقفيالتقلباتساعدتذلك،إلىبالإضافة.عوائدتقدمالتيالأخرىبالأصولمقارنةً جدوىأكثربهالاحتفاظجعلم�

.الاقتصاديالاستقراروعدمالتضخممنأموالهملح�يةوسيلةً المستثمروناستخدمهإذالذهب،علىالطلبزيادةعلىالنقديةالسياسات

العوائدوانخفاضالدولارضعفبسببكب�بشكليرتفعالذهب

بلومب�غ:ألمصدر

27.2%

1.4

1.9

2.4

95

120

145

12/2302/2404/2406/2408/2410/2412/24

م�الطلب،زتعزيفيالمركزيةالبنوكقبلمنالكب�ةالشراءعملياتساهمتك�.آمناستث�ريكملاذالذهبجاذبيةأكبربشكلالسوقتقلباتأكدت

لذهباسمعةعززم�الاقتصادي،اليق�عدمفتراتخلالحاسً� دورًاالمؤسسيةالعملياتهذهولعبت.الاستهلاكيالطلبضعففعالبشكلعوض

.القيمةعلىللحفاظموثوقةكوسيلة

والذهبالعالميةالأسهم

وقتتف.النقديةالسياسةفيوتحركاتالاقتصاد،فيومرونةالاصطناعي،الذكاءمجالفيبتطوراتمدعومًاقويًاأداءً الأسهمشهدت،2024عامفي

في1.%67ةبنسب"السبعةالعظ�ء"أسهمارتفعتحيثالنمو،عاليةالتكنولوجيالأسهمالاستثنائيبالأداءمدفوعةلافت،بشكلالأمريكيةالأسهم

النمووت�ةطءببمتأثرةتراجعًا،الناشئةالأسواقسجلتك�.المنطقةفيالاقتصاديالنموتباطؤنتيجةضعيفأداءمنالأوروبيةالأسهمعانتالمقابل،

مؤشرائجنتعلىإيجابًاانعكسم�قويًا،أداءً الخدماتقطاعأظهرالأمريكية،التصنيعقطاعواجههاالتيالتحدياتمنالرغمعلى.الص�فيالاقتصادي

.)*PMI(المركبالمشترياتمديري

2025عامتوقعات:العالميةالأسواقتجاهالرؤية

2024لعامالعالميةالأسهمأداء

1
7

.5
%

8
.1

%

2
.9

%

6
.6

%

-1
.0

%

1
8

.7
%

8
.8

%

2
.7

%

6
.4

%

-0
.2

% 7
.5

%

2
.1

%

5
.3

%

8
.7

%

-8
.0

%

2024Q1Q2Q3Q4

MSCI ACWI MSCI World MSCI EM

الأمريكيةالأسهمعائدمحركات

بلومب�غ:المصدر
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سعر الفائدة السياسة 

كيللاحتياطي الفيدرالي الأمري

ات مؤشر مديري المشتري

حدةالمركب للولايات المت

منالمستمرالطلبالتفاؤلهذاويعزز.***أمريكيدولار3,000إلى2,900ب�تتراوحأسعارمعواعدة،تبدو2025عامفيللذهبالتوقعات

رفعمثلية،الأمريكالنقديةالسياسةفيالتغ�اتتؤديقدذلك،ومع.المستهلك�منالطلبوزيادةالمنخفضة،الفائدةوأسعارالمركزية،البنوك

.الأسعارعلىالسلبيوالضغطالتقلباتزيادةإلىالعالمية،الأسواقديناميكياتفيالتغ�اتأومتوقع،غ�بشكلالفائدةأسعار

التضخمحسبمعدلةسنوات10لمدةالأمريكيةالخزانةسنداتالأمريكيالدولارالذهب
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011-2256068:فاكس011-2256000:هاتفالسعودية،العربيةالمملكة11455الرياض20438.ب.صفهد،الملكطريق:العامةالإدارة

)37-07076رقم(السعوديةالماليةالسوقهيئةوترخيصإشرافتحتتعملمقفلة،سعوديةمساهمةشركةكابيتالالجزيرة

ساهمةمسعوديةشركةوهيالجزيرة،لبنكالاستث�ريالذراع)كابيتالالجزيرة(الماليةللأسواقالجزيرةشركةتعد

الجزيرةتعمل.تعاملاتهاجميعفيالاسلاميةالشريعةبأحكاموملتزمةالمالية،الأوراقأع�لفيمتخصصةمقفلة

خدماتلتقديمالمالسوقهيئةقبلمنالشركةترخيصتملقد.السعوديةالمالسوقهيئةاشرافتحتكابيتال

تقديمووالترتيبوالحفظالادارةوخدماتبالتغطيةوالتعهدوكيلواصيلبصفةالماليةالأوراقأع�لفيالتعامل

عدةاتلسنوخلالهاحافظتالسعوديةالأسهمسوقفيطويلةنجاحلقصةاستمراريةكابيتالالجزيرةإن.المشورة

عملائنالجديدةتداولآفاقفتحخلالومنلخدماتنا،المستمرالتطويرطريقعنبمواصلتهانطمحوالتيالريادةعلى

.والعالميةالإقليميةالماليةالأوراقلأسواقللوصولالكرام

بديلةتث�راتواسلهم،خصيصًاومصممةمتعددةاستث�ريةحلولاً للعملاءللاستث�رالتنفيذيالرئيسمكتبيوفر

.المحليالاقتصاددعمفيتساهمتأث�ذاتاستث�ريةومنتجاتالإسلاميةالشريعةمعمتوافقة

مكتب

ذيالتنفيالرئيس

للاستث�ر

المسؤوليةوإخلاءوإقراراتإفصاحات

القراراتهذهأث�تيدرسوأنالاستث�ريةبالقراراتالأمريتعلقعندمامتعددةومصادرجهاتعدةمنالمشورةبأخذالمستثمريقومأنعموماً يفضل.الخاصةالاستث�ريالمحفظةأداءتقييمعــنعامةصورةتقديمهيالتقريرهذاإعدادمنالغايــةإن

قدلذلكإنذار،سابقدونبمفاجئةتقلباتتشــهدوقدمتغ�ةطبيعةذاتوالكليةالجزئيةالاقتصاديةوالمتغ�اتوالسنداتالأسهمأسواقإن.كلياً أوجزئياتصفيتهااوالاستث�راتبهذهالدخولقبلوغ�هوالضريبيوالقانو�الماليوضعهعلى

موثوقة،بأنهاالماليةللأسواقالجزيرةشركةتعتقدمصادرمنمشتقةالتقريرفيالواردةالمستهدفةالأسعارأوالعادلةوالقيموالتوقعاتوالآراءالمعلوماتجميع.متوقعةغ�وتقلباتلمخاطرالأخرىالأصولأوالماليةالأوراقفيالمستثمريتعرض

والتوقعاتالمعلوماتحةصأودقةمدىعنمسؤولةغ�الماليةللأسواقالجزيرةشركةتعتبرعليهوبناءً كاملة،وغ�مختصرةالمعلوماتهذهتكونأنيحدثقدلذلكمستقل،بشكلالمعلوماتهذهبتفنيدالماليةللأسواقالجزيرةشركةتقململكن

المستهدفةالأسعارأولةالعادالأسعارأوالتوقعاتبخصوصض�ناتأيةالماليةللأسواقالجزيرةشركةتقدملا.منهأجزاءأوالتقريرهذااستخدامبسببتحدثقدمعنويةأوماديةخســارةأيةعنمســؤوليةأيةتتحملولاالتقريرفيالواردةعليهاالمبنية

المستهدفالسعرأوالعادلعرالستقديرات.المستقبليللأداءمؤشراً يعتبرلااستث�رلأيالسابقالأداء.مسبقإشعاربدونالتعديلأوللتغ�قابلةالمستهدفةوالأسعارالعادلةوالقيموالأرقاموالبياناتالتوقعاتوجميعبالتقريرالواردةالأرقامأو

أوالسهمعائد/قيمةعلىسلبيأوإيجابيأثرلهيكونقدالعملاتأسعارفيتغ�أي.منهاالعائدأوالأخرىالماليةالأصولاوالأسهمقيمةتنخفضأوترتفعقد.فعلياتحصللاقدبالتقريرالواردةالمستقبليةالآفاقبخصوصوالتصريحاتوالتوقعات

وهومعينةظروففيمتوقعغ�بشكلكذلكتصبحأوالتداول/السيولةقليلةبطبيعتهاتكونقدالماليةالأوراقأوالأسهمبعض.معينةحالاتفيالمستثمرالأصليالمبلغمنأقلمبلغعلىالمستثمريحصلقد.التقريرفيالواردةالماليةالأوراق

ماليةأوراقأوه�ً أس�تلكونلاوأولادهموزوجاتهمبأنهميتعهدونوهمالمالية،للأسواقالجزيرةشركةفيمتخصص�موظف�قبلمنالتقريرهذاإعدادتم.الأسهمفيالاستث�راتعلىرســومتطبققد.المستثمرعلىالمخاطرةيزيدقدما

منكجزءلتقريراهذافيالمذكورةالماليةالأوراقفيالمستثمرةللجمهورالمفتوحةالصناديقفيحصص/ماليةأوراق�تلكونقدأولادهم/زوجاتهماو/والتقريرهذاكاتبولكنالتقرير،هذاإصداروقتمباشربشكلالتقريرهذايتضمنهاأخرى

محتوياتفيباشرةمغ�أومباشرةمصلحةلهايكونقدخارجيةأوداخليةأطرافأيإطلاعيتمولمالماليةللأسواقالجزيرةشركةفيالأبحاثإدارةقبلمنومســتقلمنفصلبشــكلالتقريرهذاإعدادتم.ثالثطرفقبلمنتداروالتيمتنوعةمحفظة

الماليةالأوراقفيحصصاالهالتابعةالشركاتأو/وكابيتالالجزيرةتملكقد.كابيتالالجزيرةمعالمعلوماتسريةعلىالحفاظباتفاقيةالتزمواالذينالرابعةالأطرافأو/وبذلك،الوظيفيمركزهملهميســمحالذيناولئكعداماالنشر،قبلالتقريرهذا

حصلتأوللحصولباحثاتالمطورفيكابيتالللجزيرةالاستث�ريةالمصرفيةإدارةتكونقد.ثالثةأطرافقبلمنتداراستث�ريةصناديقضمنأو/وتديرهااســتث�ريةصناديقطريقعنمباشرغريبشــكلأومباشر،بشــكلالتقريرهذافيالمذكورة

إحدىفييةالتنفيذالإدارةأوإدارةمجلسفيأعضاء/عضوواحد،فردمنأكثرأوالتنفيذي�،مدراءهاأحدأوالماليةللأسواقالجزيرةشركةفيالإدارةمجلسأعضاءأحديكونقد.التقريرهذاموضوعالشركاتقبلمنصفقاتأوصفقةعلىفعلاً

الأفرادعلى.اليةالمللأسواقالجزيرةشركةمنمسبقخطيإذنعلىالحصولبدونالسعوديةالعربيةالمملكةخارجأوداخلسواءً جهةلأيللتوزيعمنهجزءأيأوالتقريرهذابنســخيســمحلا.لهاالتابعةالشركاتأوالتقريرهذافيالمذكورةالشركات

.السابقةبالقيودالالتزامقبوليعنيالتقريربهذاوالقبولالقيود،بهذهالالتزامالتقريرلهذاالمتلقيةوالجهات
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