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زيادة مراكزالتوصية
111.6السعر المستهدف )ريال سعودي(

33.7%التغير في السعر*
المصدر: تداول، *الأسعار كما في 19 أغسطس ٢٠٢٥

مؤشر السوق الرئيسي (يسار) التنمية(يمين) 
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المصدر: تداول، الجزيرة كابيتال

أهم البيانات المالية
مليون ريال سعودي

متوقع2027 متوقع2026 متوقع20242025)ما لم يحدد غير ذلك(

2,5632,7233,3313,819الإيرادات

14.6%22.3%6.2%22.5%النمو %
654655810932إجمالي الربح
EBITDA345376474555

172132182218الربح التشغيلي
96376696صافي الربح

45.7%76.3%-61.0%26.2%النمو %
4.801.873.294.79ربح السهم

2.501.001.752.75التوزيعات للسهم
المصدر: تقارير الشركة، إدارة الأبحاث في الجزيرة كابيتال 

أهم النسب

متوقع2027 متوقع2026 متوقع20242025
24.4%24.3%24.0%25.5%هامش إجمالي الربح
EBITDA 8.0%7.9%7.5%8.6%هامش
5.7%5.5%4.9%6.7%الهامش التشغيلي
2.5%2.0%1.4%3.7%هامش صافي الربح

11.3%8.1%4.7%13.1%العائد على حقوق المساهمين
2.4%1.8%1.2%4.0%العائد على الأصول

25.244.625.417.4مكرر الربحية
3.12.12.01.9مكرر القيمة الدفترية

8.97.16.15.6مكرر EV/EBITDA )مرة(
3.2%2.0%1.1%2.0%عائد توزيع الأرباح

المصدر: تقارير الشركة، إدارة الأبحاث في الجزيرة كابيتال 

أهم البيانات المالية
1.7القيمة السوقية )مليار(

 -31.1%% منذ بداية العام حتى تاريخه
80.0/152.0السعر الأعلى - الأدنى خلال 52 أسبوع

20.0عدد الأسهم القائمة )مليون(
المصدر: تقارير الشركة، بلومبرغ، الجزيرة كابيتال

الأداء السعري
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الإمتياز الأعلاف الحيوانية الدواجن الطازجة

المصدر: دائرة الأبحاث في الجزيرة كابيتال، تقارير الشركة

إيرادات القطاع

محلل أول

 CFA ،فهد قريشي
+966 11 2256315

f.irfan@aljaziracapital.com.sa

تأثر الهوامش سـلبا بسبب ضعف الأسعار والتوسـعات المحلية؛ لكن فرص النمو واضحة بدعم 
من زيادة الطاقة الإنتاجية من الدواجن ونمو عمليات الامتياز واستراتيجية القيمة المضافة   

الامتياز  عمليات  نمو  على  رئيسي  بشكل  التركيز  مع  الجوانب  متعددة  نمو  استراتيجية  التنمية  شركة  وضعت 
وقطاع الدواجن. تستهدف الشركة زيادة الطاقة الإنتاجية من الدواجن الطازجة لتصل إلى 760 ألف طائر يوميا 
بحلول عام 2025 و1 مليون طائر يوميا على المدى الطويل. بالنسبة لمطاعم بوبايز، وضعت الشركة استراتيجية 
وشدة  الدواجن  أسعار  ضغوط  استمرار  لكن  والسعودية.  والبحرين  الكويت  في  حضورها  تعزيز  إلى  تهدف 
الدواجن  الإنتاجية من  الطاقة  أن تصل  نتوقع  لذلك،  الإدارة.  توقعاتنا متحفظة حول طموحات  المنافسة تجعل 
التجارية “بوبايز”  العلامة  ألف طائر يوميا بحلول عام 2029 وافتتاح 24 مطعم جديد تحت  إلى 890  الطازجة 
خلال الفترة 2024-2029. لتعزيز نمو قطاع الأعلاف الحيوانية، جددت شركة التنمية تركيزها على هذا القطاع 
النمو  واستراتيجية  الإيجابية  القطاع  نمو  عوامل  تسهم  أن  نتوقع  والبيع.  التصنيع  على  يقوم  نموذجا  وتبنت 
متعددة الجوانب التي تتبناها شركة التنمية في زيادة إجمالي إيراداتها من 2.6 مليار ريال سعودي في 2024 إلى 
4.9 مليار ريال سعودي بحلول 2029 مع تحقيق نمو في جميع القطاعات. على الرغم من انخفاض أسعار فول 
بسبب  الضغط  تحت  تنمية  أرباح  هوامش  تزال  لا  الحيوانية(،  للأعلاف  الرئيسية  الأولية  )المواد  والذرة  الصويا 
ارتفاع تكاليف الشحن والديزل وتكاليف البيع والتوزيع وتراجع أسعار الدواجن. في حين تتوقع الإدارة تحسن 
مستوياتها  إلى  الأسعار  عودة  ونتوقع  تحفظنا  في  نستمر  أن  نفضل   ،2025 الثالث  الربع  في  الدواجن  أسعار 
الطبيعية اعتبارا من 2026. نتوقع انخفاض هامش إجمالي الربح وهامش الربح التشغيلي في 2025 إلى %24.0 
و4.9% على التوالي، مع توقعات بالتعافي اعتبارا من 2026 بدعم من 1( افتتاح مطاعم بوبايز الجديدة و2( تباطؤ 
معدل الواردات و3( نمو عروض المنتجات ذات القيمة المضافة. قد يؤدي ذلك إلى ارتفاع هامش إجمالي الربح 
التنمية جاءت بدعم من 1(  الإيجابية لشركة  إلى 24.5% و6.1% بحلول 2029. نظرتنا  التشغيلي  الربح  وهامش 
خطط زيادة الطاقة الإنتاجية من الدواجن و2(  النمو في عمليات الامتياز و3( زيادة التركيز على المنتجات ذات 
الربح  للفترة من 2024-2029 ونمو صافي  الإيرادات بمعدل سنوي مركب %13.7  المضافة. نتوقع نمو  القيمة 
بمعدل نمو سنوي مركب 12.7%. لذلك، نستمر في التوصية على أساس “زيادة المراكز” لسهم شركة التنمية مع 

تخفيض السعر المستهدف إلى 111.6 ريال سعودي وفرصة للارتفاع بنسبة %33.7.  

ضغوط الأسعار في قطاع الدواجن الطازجة تؤثر سلبا على البيانات المالية للربع الثاني: ارتفعت إيرادات التنمية للربع الثاني 2025 
عن الربع المماثل من العام السابق بنسبة 1.5% إلى 649.5 مليون ريال سعودي، أقل قليلا من توقعاتنا البالغة 686.1 مليون ريال سعودي 
بسبب تراجع أداء قطاع الدواجن الطازجة نتيجة انخفاض أسعار البيع. على الرغم من النمو الكبير لحجم المبيعات في جميع القطاعات، 
لكن انخفاض أسعار بيع الدواجن الطازجة أدى إلى نمو الإيرادات بمعدل منخفض من خانة واحدة. جاء نمو الإيرادات بدعم من التوسع في 
أعمال منح الامتيازات بنسبة 67% مما يعكس النمو الداخلي وزيادة عدد الفروع الجديدة. انخفض قطاع الأعلاف الحيوانية عن الربع المماثل 
من العام السابق بنسبة 1% بسبب تحديات ظروف السوق. انخفض قطاع الدواجن الطازجة عن الربع المماثل من العام السابق بنسبة %2.1 
بسبب زيادة ضغوط الأسعار خلال الربع. تراجع متوسط أسعار البيع عن الربع المماثل من العام السابق بنسبة 10.7% بسبب زيادة إجمالي 
معروض الدواجن وارتفاع الإنتاج المحلي ومعدل الواردات. مع ذلك، ساهمت زيادة حجم المبيعات عن الربع المماثل من العام السابق بنسبة 
10% في تخفيف الأثر السلبي. انكمش هامش إجمالي الربح عن الربع المماثل من العام السابق بمقدار 210 نقاط أساس إلى 23.5% بسبب 
تباطؤ نمو الإيرادات مقارنة بتكاليف المبيعات. انكمش هامش الربح التشغيلي عن الربع المماثل من العام السابق بمقدار 240 نقطة أساس 
إلى 3.8% بدعم رئيسي من ارتفاع تكاليف الوقود وزيادة مصاريف البيع والتوزيع المخصصة للترويج لمطاعم بوبايز. انخفض صافي الربح 
عن الربع المماثل من العام السابق بنسبة 97.9% إلى 0.5 مليون ريال سعودي )مقابل توقعاتنا البالغة 16.1 مليون ريال سعودي( متأثرا 

بارتفاع تكاليف التمويل عن المتوقع وانخفاض الدعم الحكومي. 

تواصل شركة التنمية تركيزها على النمو في قطاع الدواجن الطازجة رغم ضغوط التسعير والمنافسة المتزايدة: تواصل الشركة 
تركيزها على أكبر قطاعاتها، حيث ارتفعت  طاقتها الإنتاجية من 565 ألف طائر يوميًاً في الربع الأول  2025 إلى 588 ألف طائر في الربع 
الثاني 2025. وتستهدف الإدارة زيادة الطاقة الإنتاجية إلى 760 ألف طائر يوميًاً مع نهاية 2025، كما تستهدف الشركة على المدى الطويل 
زيادة الطاقة الإنتاجية لتصل إلى 1 مليون طائر يوميا. مع ذلك، نستمر في نظرتنا المتحفظة ونتوقع أن تصل الطاقة الإنتاجية إلى 890 ألف 
طائر يوميا مع نهاية 2029. ويستند نهجنا المتحفظ إلى استمرار ضغوط الأسعار في أسواق الدواجن الطازجة والمجمدة المحلية حيث 
تراجعت في يونيو 2025 عن الشهر المماثل من العام السابق بنسب 3.1% و2.6% على التوالي )وفقا للهيئة العامة للإحصاء السعودية(. 
تسعى معظم الشركات المحلية لزيادة طاقتها الإنتاجية، مما أدى إلى تزايد المنافسة. مع ذلك، ستتمكن الشركة بفضل تاريخها التشغيلي 
الطويل، وانتشارها الكبير في السوق من خلال مرافق إنتاجها المتكاملة، وعلاماتها التجارية الرائدة والموثوقة  لدى الأسر السعودية، من 
زيادة إيرادات الدواجن الطازجة من 2.0 مليار ريال سعودي في 2024 إلى 3.5 مليار ريال سعودي بحلول 2029، مما يعني نمو بمعدل 

سنوي مركب %12.4. 
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تكاليف المواد الأولية 

اتجاه الهامش 

صافي كثافة الإنفاق الرأسمالي ومستويات القروض 

إجمالي الإيرادات )مليار ريال سعودي(
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سعر الذرة (دولار أمريكي / حزمة)
سعر فول الصويا (دولار أمريكي / حزمة) - يمين
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التغير السنوي ٪الإيرادات

المصدر: Investing.com، إدارة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

المصدر: تقارير الشركة، إدارة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

المصدر: تقارير الشركة، إدارة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

المصدر: تقارير الشركة، إدارة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

توسعات مطاعم بوبايز الجديدة واستراتيجية الأعلاف الحيوانية يساهمان في نمو الشركة: سجلت الشركة نموًًا قويًًا في عمليات 
الامتياز لقطاع المطاعم منذ إطلاقها في 2021 حيث ارتفعت بمعدل سنوي مركب 19.0% للفترة من الربع الثالث 2022 إلى الربع الربع 
الشركة  الثاني 2025. ستركز  الربع  إلى  مطعم 88 في  الثالث 2022  الربع  ارتفع عدد مطاعم بوبايز من 13 مطعم في  الثاني 2025.  
مستقبالًا على تحسين علامتها التجارية وزيادة فروعها في السعودية والبحرين والكويت. بالتالي، نتوقع ارتفاع عدد الفروع بمعدل نمو 
سنوي مركب 5.5% للفترة  2024-2029 ليصل إلى 112 فرع، مما سيؤدي إلى نمو الإيرادات بمعدل سنوي مركب عند 25.7% خلال نفس 
الفترة لتصل إلى 428 مليون ريال سعودي. بالنسبة لقطاع الأعلاف الحيوانية، جددت الشركة تركيزها على المبيعات الخارجية للأعلاف 
الحيوانية. يستفيد القطاع من التحول نحو نموذج التصنيع والبيع المتكامل الذي قد يؤدي إلى زيادة الإيرادات من 455 مليون ريال سعودي 

في 2024 إلى 918 مليون ريال سعودي بحلول 2029. 

من المتوقع تعرض الهوامش للضغط حتى 2025؛ ويرجع التعافي بدعم من مطاعم بوبايز والتوسع في المنتجات ذات القيمة 
المضافة: تشهد أسعار الذرة وفول الصويا في الولايات المتحدة تراجعا بسبب توقعات زيادة المعروض المحلي والعالمي وضعف الطلب 
السلبية والعوامل الموسمية  على التصدير )لا سيما من الصين بالنسبة لفول الصويا( إلى جانب ارتفاع المخزونات وتوجهات المضاربة 
وانخفاض أسعار زيت الصويا والنفط الخام، إضافة إلى حالة عدم اليقين حول سياسات الوقود الحيوي والتجارة. انخفضت أسعار مادتي 
الأعلاف الأساسيتين بنسبة 49% للذرة و42% لفول الصويا من أعلى مستوياتها السابقة. مع ذلك، لم تنعكس فوائد انخفاض الأسعار على 
هوامش شركة التنمية، وذلك بسبب ارتفاع تكاليف الشحن الناتج عن تصاعد أزمة البحر الأحمر. على الرغم من تراجع أسعار المواد الأولية، 
فإن هوامش إجمالي الربح والربح التشغيلي قد تتراجع حتى 2025 بسبب 1( ارتفاع أسعار الديزل وتكاليف الشحن و2( زيادة مصاريف 
الطازجة نتيجة فائض  الدواجن  الدواجن و3( ضغوط أسعار منتجات  المرتبطة بزيادة عدد مطاعم بوبايز وتوسع قطاع  البيع والتوزيع 
المعروض. نستمر بنظرتنا المتحفظة مقارنة بتوقعات الإدارة التي تشير إلى تراجع ضغوط التسعير بعد موسم العودة إلى المدرسة. مع 
الحالية، و3(  المنتجات  الواردات، و2( تحسين عروض  الهوامش بدءا من 2026 نتيجة 1( تباطؤ وتيرة  ذلك، نتوقع تحسنا تدريجيا في 
التوسع الاستراتيجي في المنتجات ذات القيمة المضافة، و4( توسع سلسلة بوبايز. نتوقع ارتفاع هامش إجمالي الربح خلال 2029-2025 

بنحو 50 نقطة أساس إلى 24.5%، كما نتوقع ارتفاع هوامش الربح التشغيلي خلال الفترة بنحو 130 نقطة أساس إلى %6.1. 

الدواجن وعمليات الامتياز؛ وعودة  القريب في ظل نمو قطاع  المدى  القروض على  الرأسمالي و  ارتفاع الإنفاق  المتوقع  من 
الطاقة  زيادة  خلال  من  الدواجن  قطاع  لتوسيع  الشركة  خططت   :2029 بحلول  الطبيعي  مستواه  إلى  تدريجيًًا  الرأسمالي  الإنفاق 
الإنتاجية وتوسيع قطاع الدواجن الطازجة في دول مجلس التعاون الخليجي وشمال إفريقيا، مع زيادة فروع بوبايز في الكويت والبحرين 
والسعودية، مما يؤدي إلى زيادة الإنفاق الرأسمالي على المدى القريب. نتوقع عودة الإنفاق الرأسمالي إلى مستوياته الطبيعية بعد 2025 
الشركة  تسعى  التوسع،  لدعم خطة  الفترة 2024-2022(.  10.5% خلال  )بمتوسط  بحلول 2029  الإيرادات  من   %1.6 بنحو  يسهم  وأن 

الحصول على تمويل خارجي، مما قد يؤدي إلى ارتفاع الدين إلى 1.1 مليار ريال سعودي بحلول 2025. 

النظرة العامة والتقييم: يستمر تعرض شركة التنمية وقطاع الدواجن ككل إلى ضغوط تنافسية في الأسعار على المدى القريب نتيجةًً 
الكبيرة  الشباب  لفئة  المواتية  السكانية  التركيبة  المتوسط من  المدى  أن تستفيد تنمية على  المتوقع  المحلي. من  الإنتاج  للواردات وزيادة 
وزيادة الأنشطة السياحية وزيادة عدد الوافدين ونمو قطاع الضيافة. يستند اعجابنا بالشركة إلى؛ )1( عملية زيادة الطاقة الإنتاجية للدواجن 
بأكثر من 40% تحت التنفيذ لتكتمل خلال 2025، و)2( التوسع في عمليات الامتياز والمنتجات ذات القيمة المضافة. بالتالي، نتوقع أن تحقق 
الشركة نموا في الإيرادات بمعدل سنوي مركب 13.7% للفترة 2024-2029 ونمو في صافي الربح بمعدل سنوي مركب 12.7%. مع ذلك، 
تتضمن المخاطر الرئيسية لتوصيتنا الاستثمارية سحب أو تغيير شروط وأحكام اتفاقية الامتياز الرئيسية الحالية، وزيادة تكاليف الأعلاف، 
والتغييرات في السياسات الحكومية. استخدمنا التقييم المختلط لسهم تنمية، حيث وضعنا وزن ترجيحي 50% على أساس منهجية خصم 
  EV/EBITDA  التدفقات النقدية )المتوسط المرجح لتكلفة رأس المال 7.4%، نمو مستدام 2.5%( ووزن نسبي 50% على أساس مكرر
عند 8.0 مرة بناء على EBITDA المتوقع للعام 2026 لنتوصل بذلك إلى سعر مستهدف عند 111.6 ريال سعودي للسهم، وبفرصة 

للارتفاع بنسبة 33.7%. لذلك، نستمر في توصيتنا “زيادة المراكز” لسهم الشركة.

السعر المستهدف المرجحالوزنالسعر المستهدف )ريال سعودي(منهجية التقييم

5056.4%112.8التدفقات النقدية المخصومة

EV/EBITDA110.4%5055.2  )8 مرات، للعام 2026 بعد الخصم( 

111.6السعر المستهدف المركب

33.7%الارتفاع )الانخفاض( المتوقع
المصدر: إدارة الأبحاث في الجزيرة كابيتال
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البيانات المالية الرئيسية
2022202320242025بالمليون ريال سعودي مالم يذكر خلاف ذلك

قع متو
2026
قع متو

2027
قع متو

2028
قع متو

2029
قع متو

 قائمة الدخل 
 4,880  4,371  3,819  3,331  2,723  2,563  2,093  1,727  الإيرادات 

11.6%14.4%14.6%22.3%6.2%22.5%21.2%12.2% النمو السنوي 
 )3,684( )3,302( )2,887( )2,521( )2,069( )1,909( )1,598( )1,307( تكلفة الإيرادات 

 1,196  1,069  932  810  655  654  495  420  إجمالي الربح 
24.5%24.5%24.4%24.3%24.0%25.5%23.6%24.3% هامش إجمالي الربح 

 )628( )567( )499( )439( )361( )327( )252( )218( مصاريف البيع والتوزيع والموظفين 
 )254( )229( )202( )178( )152( )146( )116( )104( المصاريف العامة والإدارية 

 298  258  218  182  132  172  122  95  الربح التشغيلي 
15.4%18.4%19.9%37.6%-23.1%41.0%28.5%108.0% النمو السنوي 

6.1%5.9%5.7%5.5%4.9%6.7%5.8%5.5% هامش الربح التشغيلي 
 )123( )122( )124( )117( )93( )62( )31( )31( رسوم التمويل 

 194  152  107  75  46  113  86  93  الربح قبل الزكاة  
 )21( )16( )11( )10( )9( )17( )10( )8( الزكاة 

 173.8  136.3  95.8  65.8  37.3  96  76  85  صافي الربح 
27.6%42.2%45.7%76.3%-61.0%26.2%-10.5%526.2% النمو السنوي 

 8.69  6.81  4.79  3.29  1.87  4.80  3.81  9.35  ربح السهم )ريال سعودي( 
 5.25  3.75  2.75  1.75  1.00  2.50  2.00  3.50  التوزيعات للسهم )ريال سعودي( 

 قائمة المركز المالي 
 الأصول 

 96  85  107  96  110  89  111  267  النقد والأرصدة البنكية 
 650  587  517  455  376  350  263  288  المخزون 

 607  550  486  428  354  336  239  198  ذمم مدينة 
 1,529  1,522  1,522  1,341  1,156  777  525  338  الممتلكات والمعدات 

 4,568  4,378  4,198  3,820  3,343  2,795  2,012  1,801  إجمالي الأصول  
 المطلوبات وحقوق المساهمين 

 1,593  1,505  1,411  1,258  1,171  1,077  781  747  إجمالي المطلوبات المتداولة 
 1,972  1,939  1,914  1,732  1,374  940  551  391  إجمالي المطلوبات غير المتداولة 

 200  200  200  200  200  200  200  200  رأس المال المدفوع 
 1,004  935  873  830  797  779  680  663  إجمالي حقوق المساهمين 

 4,568  4,378  4,198  3,820  3,343  2,795  2,012  1,801  إجمالي حقوق المساهمين والمطلوبات  
 قائمة التدفقات النقدية 

 483  399  331  220  259  124  132  53  نشاط التشغيل 
 )77( )77( )255( )255( )443( )300( )225( 116  نشاط الاستثمار 

 )395( )344( )64( 20  206  154  )63( )75( نشاط التمويل 
 11  )22( 11  )15( 21  )22( )156( 94  التغير في النقد  

 96  85  107  96  110  89  111  267  النقد في نهاية الفترة 
 أهم النسب المالية 

 نسب السيولة 
 1.4  1.3  1.3  1.3  1.2  1.2  1.3  1.4  النسبة الحالية )مرة( 

 0.9  0.9  0.9  0.9  0.9  0.9  0.9  1.0  النسبة السريعة )مرة( 
 نسب الربحية 

24.5%24.5%24.4%24.3%24.0%25.5%23.6%24.3% هامش إجمالي الربح 
6.1%5.9%5.7%5.5%4.9%6.7%5.8%5.5% هوامش الربح التشغيلي 

  EBITDA 7.9%8.0%8.0%7.9%7.5%8.6%7.2%8.4% هامش
3.6%3.1%2.5%2.0%1.4%3.7%3.6%4.9% هامش صافي الربح 
3.9%3.2%2.4%1.8%1.2%4.0%4.0%5.4% العائد على الأصول  

17.9%15.1%11.3%8.1%4.7%13.1%11.3%16.7% العائد على حقوق المساهمين  
 نسب السوق والتقييم 

 0.6  0.7  0.8  0.9  1.0  1.1  0.9  1.0   مكرر قيمة المنشأة إلى المبيعات )مرة(  
 4.4  4.9  5.6  6.1  7.1  8.5  7.9  7.3  مكرر EV/EBITDA )مرة( 

 8.7  6.8  4.8  3.3  1.9  4.8  3.8  9.4  ربح السهم )ريال سعودي(
 50.2  46.7  43.7  41.5  39.9  38.9  34.0  33.1  القيمة الدفترية للسهم )ريال سعودي( 

6.2%4.5%3.2%2.0%1.1%2.1%2.3%4.3%عائد توزيع الربح )%(
 9.6  12.3  17.4  25.4  44.6  23.7  21.5  8.8 مكرر الربحية )مرة(

 1.7  1.8  1.9  2.0  2.1  2.9  2.4  2.5 مكرر القيمة الدفترية )مرة(
 المصدر: تقارير الشركة، إدارة الأبحاث في الجزيرة كابيتال



شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( شركة مساهمة سعودية مقفلة مرخصة من هيئة السوق المالية ترخيص رقم )37-07076(
www.aljaziracapital.com.sa |  800 116 9999

إفصاحات وإقرارات وإخلاء المسؤولية

ث
إدارة الأبحا

رئيس إدارة الأبحاث - الأوراق المالية
جاسم الجبران

+966 11 2256248
j.aljabran@aljaziracapital.com.sa

تعد شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( الذراع الاستثماري لبنك الجزيرة، وهي شركة سعودية مساهمة مقفلة متخصصة في أعمال الأوراق المالية، وملتزمة بأحكام 
الشريعة الاسلامية في جميع تعاملاتها. تعمل الجزيرة كابيتال تحت اشراف هيئة سوق المال السعودية. لقد تم ترخيص الشركة من قبل هيئة سوق المال لتقديم خدمات التعامل 
في أعمال الأوراق المالية بصفة اصيل و وكيل والتعهد بالتغطية وخدمات الادارة والحفظ والترتيب وتقديم المشورة. إن الجزيرة كابيتال استمرارية لقصة نجاح طويلة في سوق 
الأسهم السعودية حافظت خلالها لسنوات عدة على الريادة والتي نطمح بمواصلتها عن طريق التطوير المستمر لخدماتنا، ومن خلال فتح آفاق تداول جديدة لعملائنا الكرام للوصول 

لأسواق الأوراق المالية الإقليمية والعالمية. 

	1  زيادة المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أقل من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والأسهم المصنفة “زيادة المراكز” يتوقع أن يرتفع سعرها بأكثر من 10 ٪ .
عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

	2  تخفيض المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أعلى من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. و الأسهم المصنفة “تخفيض المراكز” يتوقع أن ينخفض سعرها بأكثر .
من 10 ٪ عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

	3  محايد: يعني أن السهم يتم تداوله في نطاق قريب من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والسهم المصنفّ “محايد” يمكن أن يتراوح سعره زائد أو ناقص10٪ عن مستويات .
الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

	4  التوقف عن التغطية )SR/RH(: يعني أن التصنيف معلقّ بانتظار مزيد من التحليل بسبب وجود تغيير جوهري في أداء الشركة التشغيلي/المالي، أو تغير ظروف السوق أو .
أية أسباب أخرى خاصة بشركة الجزيرة للأسواق المالية.

نبذة عن الجزيرة كابيتال
ف

صني
صطلحات الت

شرح م

الإدارة العامة: طريق الملك فهد، ص.ب. 20438 الرياض 11455 المملكة العربية السعودية، هاتف: 2256000-011 فاكس: 011-2256068

إدارة الأصول | الوساطة | المصرفية الاستثمارية | خدمات الحفظ | المشورة

إن الغايــة من إعداد هذا التقرير هي تقديم صورة عامة عن الشركة أو القطاع الاقتصــادي أو الموضوع الاقتصادي محل البحث، وليس الهدف تقديم توصية ببيع أو شراء أو الاحتفاظ 

بأية أوراق مالية أو أصول أخرى. بناءًً على ما سبق، لا يأخذ هذا التقرير بعين الاعتبار الظروف المالية الخاصة بكل مستثمر ومدى قابليته/ رغبته بتحمل المخاطر المتعلقة بالاستثمار في 

الأوراق المالية أو الأصول الأخرى، وبالتالي قد لا يكون مناسباًً لجميع العملاء باختلاف أوضاعهم المالية وقدرتهم ورغبتهم في تحمل المخاطر. يفضل عموماًً أن يقوم المستثمر بأخذ المشورة 

من عدة جهات ومصادر متعددة عندما يتعلق الأمر بالقرارات الاستثمارية وأن يدرس تأثير هذه القرارات على وضعه المالي والقانوني والضريبي وغيره قبل الدخول بهذه الاستثمارات او 

تصفيتها جزئياًً أو كلياًً. إن الأوراق المالية والمتغيرات الاقتصادية الجزئية والكلية ذات طبيعة متغيرة وقد تشــهد تقلبات مفاجئة بدون سابق إنذار، لذلك قد يتعرض المستثمر في الأوراق 

المالية أو الأصول الأخرى لمخاطر وتقلبات غير متوقعة. جميع المعلومات والآراء والتوقعات والقيم العادلة أو الأسعار المستهدفة الواردة في التقرير مستقاة من مصادر تعتقد شركة الجزيرة 

للأســواق المالية بأنها موثوقة، لكن لم تقم شركة الجزيرة للأسواق المالية بتفنيد هذه المعلومات بشكل مستقل، لذلك قد يحدث أن تكون هذه المعلومات مختصرة وغير كاملة، وبناءًً عليه 

تعتبر شركة الجزيرة للأســواق المالية غير مســؤولة عن مدى دقة أو صحة المعلومات والتوقعات المبنية عليها الواردة في التقرير ولا تتحمل أية مسؤولية عن أية خسارة مادية أو معنوية 

قد تحدث بســبب استخدام هذا التقرير أو أجزاء منه. لا تقدم شركة الجزيرة للأسواق المالية أية ضمانات بخصوص التوقعات أو الأسعار العادلة أو الأسعار المستهدفة أو الأرقام الواردة 

بالتقرير وجميع التوقعات والبيانات والأرقام والقيم العادلة والأسعار المستهدفة قابلة للتغيير أو التعديل بدون إشعار مسبق. الأداء السابق لأي استثمار لا يعتبر مؤشراًً للأداء المستقبلي. 

تقديرات السعر العادل أو السعر المستهدف والتوقعات والتصريحات بخصوص الآفاق المستقبلية الواردة بالتقرير قد لا تحصل فعليا. قد ترتفع أو تنخفض قيمة الأسهم أو الأصول المالية 

الأخرى أو العائد منها. أي تغير في أسعار العملات قد يكون له أثر إيجابي أو سلبي على قيمة/عائد السهم أو الأوراق المالية الواردة في التقرير. بعض الأوراق المالية قد تكون بطبيعتها قليلة 

السيولة / التداول أو تصبح كذلك بشكل غير متوقع في ظروف معينة وهو ما قد يزيد المخاطرة على المستثمر. قد تطبق رسوم على الاستثمارات في الأسهم. الجزيرة كابيتال أو موظفيها أو 

أحد أعضاء مجلس إداراتها أو أكثر من الشركات التابعة أو عملائها قد يكون لهم استثمارات في الأوراق المالية أو الأصول المشار إليها في هذا التقرير. تم إعداد هذا التقرير بشكل منفصل 

ومستقل من قبل إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة للأسواق المالية ولم يتم إطلاع أي أطراف داخلية أو خارجية قد يكون لها مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في محتويات هذا التقرير قبل 

النشر، ما عدا أولئك الذين يســمح لهم مركزهم الوظيفي بذلك، و/أو الأطراف الذين التزموا باتفاقية الحفاظ على سرية المعلومات مع الجزيرة كابيتال. لا يســمح بنسخ هذا التقرير أو 

أي جزء منه للتوزيع لأي جهة ســواءًً داخل أو خارج المملكة العربية السعودية بدون الحصول على إذن خطي مسبق من شركة الجزيرة للأسواق المالية. على الأفراد والجهات المتلقية لهذا 

التقرير الالتزام بهذه القيود، والقبول بهذا التقرير يعني قبول الالتزام بالقيود السابقة.


